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Kennzahlen

2018/19 2017/18 +/- 2018/19 2017/18 +/- 2017/18

1. Halbjahr 1. Halbjahr % 2. Quartal 2. Quartal %

Verkaufsentwicklung
Stromerzeugung GWh 2.976 3.318 -10,3 1.427 1.631 -12,5 5.526

davon erneuerbare Energie GWh 1.184 1.167 1,5 664 590 12,7 2.213
Stromverkauf an Endkunden GWh 10.710 10.155 5,5 5.692 5.461 4,2 18.413
Gasverkauf an Endkunden GWh 4.002 4.413 -9,3 2.252 2.518 -10,6 5.178
Warmeverkauf an Endkunden GWh 1.569 1.630 -3,7 852 902 -5,6 2.219
Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung
Umsatzerlése" Mio. EUR 1.246,1 1.249,0 -0,2 650, 1 656,5 -1,0 2.078,7
EBITDA Mio. EUR 330,3 470,8 -29,9 167,1 239,2 -30,2 671,8
EBITDA-Marge? % 26,5 37,7 -11,2 25,7 36,4 -10,7 32,3
Operatives Ergebnis (EBIT) Mio. EUR 198,1 340,3 -41,8 100,6 174,4 -42,3 3929
EBIT-Marge? % 15,9 27,2 -11,4 15,5 26,6 =111 18,9
Ergebnis vor Ertragsteuern Mio. EUR 175,0 315,3 -44,5 93,1 161,1 —42,2 355,7
Konzernergebnis Mio. EUR 129,0 229,4 -43,8 69,8 117,2 -40,4 254,6
Ergebnis je Aktie EUR 0,72 1,29 -43,8 0,39 0,66 -40,4 1,43
Bilanz
Bilanzsumme Mio. EUR 7.532,2 6.753,9 11,5 7.532,2 6.753,9 11,5 7.831,1
Eigenkapital Mio. EUR 4.160,6 3.428,7 21,3 4.160,6 3.428,7 21,3 4.092,6
Eigenkapitalquote? % 55,2 50,8 4,5 55,2 50,8 4,5 52,3
Nettoverschuldung® Mio. EUR 1.041,3 1.128,2 =77 1.041,3 1.128,2 =77 963,7
Gearing? % 25,0 32,9 -7,9 25,0 32,9 -7.9 23,5
Cash Flow und Investitionen
Cash Flow aus dem Ergebnis Mio. EUR 389,2 438,4 -11,2 188,5 205,3 -8,2 560,3
Cash Flow aus dem operativen Bereich Mio. EUR 1071 253,9 -57,8 114,7 138,5 -17,2 603,5
Investitionen® Mio. EUR 134,5 136,0 -1,2 54,9 741 -25,9 356,4
Performance der EVN Aktie
Kurs per Ultimo EUR 12,98 15,86 -18,2 12,98 15,86 -18,2 16,88
Aktienumsatz® Mio. EUR 91,8 100,9 -9,0 - - - 169,7
Borsekapitalisierung per Ultimo Mio. EUR 2.335 2.853 -18,2 2.335 2.853 -18,2 3.036
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter 5] 6.876 6.818 0,9 6.831 6.811 0,3 6.831

1) Vergleichsinformationen flr das erste Halbjahr 2017/18 und flir das Geschéftsjahr 2017/18 wurden angepasst — siehe Kapitel
,Anderungen in der Darstellung des Konzernabschlusses und Anpassung der Vorjahreszahlen”

2) Ausgewiesene Veranderungen in Prozentpunkten

3) Inkl. langfristige Personalriickstellungen

4) In immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen

5) Wiener Borse, Einmalzahlung

)
)
)
)



Highlights

Geschaftsverlauf im ersten Halbjahr 2018/19

- Entwicklung im Rahmen der Erwartungen leitet die —
nach zwei durch Einmaleffekte gepragten Geschaftsjahren —
prognostizierte Rickkehr des Konzernergebnisses 2018/19
auf historische Niveaus ein

- Umsatzerldse nahezu stabil sowie Ruckgang in EBITDA
(29,9 %), EBIT (41,8 %) und Konzernergebnis (~43,8 %)

Unterschiedliche operative Einflussfaktoren

- Milde Witterung beeinflusst energiewirtschaftliches Ergebnis

= Preis- und Mengeneffekte dampfen Ergebnisentwicklung
im Segment Netze

- Sehr gutes Winddargebot kompensiert geringere
Ergebnisbeitrage aus der thermischen Erzeugung

= Vertragliche Bereitstellung der thermischen Kraftwerke
im Winterhalbjahr 2018/19 deutlich unter Vorjahres-
umfang (430 MW verglichen mit 1.090 MW im Vorjahr)

- Einsatz fUr siddeutschen Raum durch Trennung
der deutsch-ésterreichischen Strompreiszone seit
1. Oktober 2018 nicht mehr moglich

Gestiegene GroBhandelspreise fiihren zu Riickgang

im Vertriebsergebnis

- Negativer Effekt aus der Stichtagsbewertung von
Absicherungsgeschaften der EVN KG

- Weitergabe gestiegener Beschaffungskosten fur Strom
und Erdgas an Haushaltskunden im Rahmen der
EnergieAllianz ab 1. Juni 2019

Weiterhin dynamische Expansion der Windkraft-

Erzeugungskapazitaten

- Anstieg der installierten Leistung auf 336 MW

= Planmafiger Baufortschritt bei drei weiteren Windparks
mit einer Gesamtleistung von 31 MW

Investitionsstrategie mit klarem Fokus auf regulierte

und stabile Aktivitaten

- Jahrliche Investitionen von bis zu 400 Mio. Euro in den
nachsten Jahren

- Davon jeweils rund 300 Mio. Euro pro Jahr fir Netz-
infrastruktur, erneuerbare Erzeugung und Trinkwasser-
versorgung in Niederosterreich

1) Stand: April 2019
2) Stand: Mai 2019

Verbesserte wirtschaftliche Rahmenbedingungen fiir

Betrieb von Erdgasnetzen in Kroatien

- Konzession zur Versorgung der beiden Gespanschaften
Split-Dalmatien und Sibenik-Knin von 30 auf 50 Jahre
verlangert (neues Laufzeitende: 2060)

Entscheidung im Schiedsverfahren gegen die Republik

Bulgarien

- Bereits im Februar 2017 aufergerichtliche Einigung mit
der staatlichen bulgarischen Elektrizitatsgesellschaft NEK
Uber Teile der geltend gemachten Anspruche

= Kein weiterer Ersatz von Anspruchen laut Entscheidung des
Schiedsgerichts vom 10. April 2019

Erfolge im internationalen Projektgeschaft

- Ubergabe eines fertiggestellten Klaranlagenprojekts in
Kroatien

- Auftragseingang fur vier neue Generalunternehmerauftrage
in Polen und Litauen mit einem Gesamtwert von rund
65 Mio. Euro"

Verbesserte Rating-Einstufung durch beide Rating-

Agenturen

- Standard & Poor’s: Rating von A— auf A angehoben,
Ausblick stabil?

- Moody's: Rating von A2 auf A1 angehoben, Ausblick stabil?

- EVN strebt auch in Zukunft Ratings im soliden A-Bereich an

Bestatigung des Ausblicks fiir das Geschéaftsjahr 2018/19

- Das Geschaftsjahr 2017/18 war insbesondere im zweiten
Halbjahr durch den starken Anstieg der Energiepreise positiv
beeinflusst. Daraus resultierte ein auflSerordentlicher unbarer
Ergebniseffekt aus der Stichtagsbewertung von Absiche-
rungsgeschaften. Vor diesem Hintergrund sowie unter der
Annahme durchschnittlicher energiewirtschaftlicher Rahmen-
bedingungen wird fir das Geschéaftsjahr 2018/19 ein
Konzernergebnis in einer Bandbreite von 160 Mio. Euro bis
180 Mio. Euro erwartet.

= Die kinftigen regulatorischen Rahmenbedingungen in
SUdosteuropa sowie der Fortgang der Aktivitaten in Moskau
konnten das Konzernergebnis jedoch wesentlich beeinflussen.



Zwischenlagebericht

Wirtschaftliches und energiewirtschaftliches Umfeld

BIP-Wachstum % 2020f
EU-28"2 1,7
Osterreich?? 1,6-1,8
Bulgarien"249 2,5-3,4
Kroatien"246) 2,0-2,5
Nordmazedonien®® 3,1-3,2

1
2
3
4
5
6)

Quelle:
Quelle: ,,
Quelle: ,,
Quelle: ,Strategie Osterreich & CEE 2. Quartal 2019”, Raiffeisen Research, Marz 2019
Quelle: ,Global Economic Prospects”, World Bank, Janner 2019

Quelle: ,World Economic Outlook”, International Monetary Fund, April 2019

,European Economic Forecast, Spring 2019", EU-Kommission, Mai 2019
Prognose der osterreichischen Wirtschaft 2019-2020", IHS, Mérz 2019

)
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Wirtschaftliches Umfeld

Die Weltwirtschaft hat in der zweiten Jahreshalfte 2018 merk-
lich an Schwung verloren. Wahrend das Wachstumstempo in
den USA dabei — angetrieben durch kraftige Fiskalimpulse —
hoch blieb, verlangsamte sich die Konjunktur in der Europai-
schen Union. Die allgemein hohe Unsicherheit, etwa im Hinblick
auf die Ausgestaltung des Brexit und die weitere Entwicklung
der handelspolitischen Konflikte, spiegelte sich in einer Ver-
schlechterung der konjunkturrelevanten Stimmungsindikatoren
wider. Nach einem Wachstum in der Europaischen Union von
ca. 2% im Jahr 2018 erwarten die Wirtschaftsforscher in diesem
Umfeld ein BIP-Wachstum von rund 1,4 % fur 2019 und von
1,7 % fir 2020.

2019f 2018 2017 2016
1,4-1,5 2,0-2,1 2,6 2,1
1,5-1,7 2,7 2,6 2,0
3,0-3,3 3,1-3.3 3,8 3,9
2,5-2,6 2,6-2,7 2,9 3,5
2,9-3,0 2,5-2,7 0,2 2,8

Prognose flr 2019 und 2020: Stabilisierung der Konjunktur im 2. Halbjahr 2019”, WIFO, Marz 2019

Die politischen und wirtschaftlichen Unsicherheiten stellen auch
fur die dsterreichische Wirtschaft ein bedeutendes Abwartsrisiko
dar. Tatsachlich hat der Aufschwung der heimischen Wirtschaft
nach dem kraftigen Wachstum zu Jahresbeginn 2018 im Jahres-
verlauf an Dynamik verloren. Die Verschlechterung der Konjunk-
turaussichten im Euroraum trifft dabei vor allem die export-
orientierte heimische Industrie, wahrend sich das Konsumenten-
vertrauen weiterhin auf hohem Niveau halt. Insbesondere der
private Konsum bleibt eine wesentliche Konjunkturstiitze. Die
Wachstumserwartungen fiir Osterreich entsprechen jenen fur

die Europaische Union: 2019 sollte das Wirtschaftswachstum
zwischen 1,5 % und 1,7 % zu liegen kommen und 2020 dann
auf einen Wert zwischen 1,6 % und 1,8 % leicht ansteigen.

2018/19 2018/19

Energiewirtschaftliches Umfeld 2017/18 2017/18
1. Halbjahr 1. Halbjahr 2. Quartal 2. Quartal

Temperaturbedingter Energiebedarf"

Osterreich % 93,6 107,8 97,0 112,7

Bulgarien % 94,0 95,8 88,4 99,4

Nordmazedonien % 97,8 99,9 98,2 98,9

Primérenergie und CO,-Emissionszertifikate

Rohol — Brent EUR/Barrel 58,8 53,5 55,2 54,7

Gas — NCG? EUR/MWh 22,0 20,5 19,2 21,9

Kohle — API#2? EUR/Tonne 75,7 75,0 68,0 70,7

CO,-Emissionszertifikate EUR/Tonne 21,0 8,6 22,8 9,8

Strom — EEX Forwardmarkt?®

Grundlaststrom EUR/MWh 47,0 35,6 49,3 36,8

Spitzenlaststrom EUR/MWh 59,4 45,7 62,2 43,7

Strom - EPEX Spotmarkt®

Grundlaststrom EUR/MWh 53,3 34,4 46,6 35,6

Spitzenlaststrom EUR/MWh 63,0 45,2 55,3 441

1) Berechnet nach Heizgradsummen; die Basis (100 %) entspricht dem bereinigten langjéhrigen Durchschnitt der landerspezifischen Messwerte.

2) Net Connect Germany (NCG) — EEX-(European Energy Exchange)-Borsepreis fiir Erdgas
3) Notierung in ARA (Amsterdam, Rotterdam, Antwerpen)

4) Durchschnittspreise der jeweiligen Quartals-Forwardpreise, beginnend ein Jahr vor dem jeweiligen Zeitraum an der EEX

5) EPEX Spot — European Power Exchange



Energiewirtschaftliche Kennzahlen — Konzern  2018/19
GWh 1. Halbjahr
Stromerzeugung 2.976
Erneuerbare Energie 1.184
Warmekraftwerke 1.792
Netzabsatz
Strom 12.297
Erdgas” 10.695
Energieverkauf an Endkunden
Strom 10.710
davon Mittel- und Westeuropa? 4.099
davon Sudosteuropa 6.611
Erdgas 4.002
Warme 1.569
davon Mittel- und Westeuropa? 1.394
davon Sudosteuropa 175

1) Inkl. Netzabsatz an Kraftwerke der EVN
2) Mittel- und Westeuropa beinhaltet Osterreich und Deutschland.

In Bulgarien setzt sich das durch die Binnennachfrage getriebene
Wachstumsmuster fort — der wesentliche Wachstumstreiber ist und
bleibt der Konsum, der sich auf steigende Lohne und Einklnfte pri-
vater Haushalte stUtzt. Zweiter bedeutsamer Faktor flr die gesamt-
wirtschaftliche Entwicklung sind daneben die anhaltenden staat-
lichen Investitionen. Vor diesem Hintergrund wird auch die Arbeits-
losenquote auf dem aktuell niedrigen Niveau von 5,3 % verbleiben.
Nach einem Wirtschaftswachstum von etwa 3,2 % im Jahr 2018
wird fir 2019 mit einem Zuwachs zwischen 3,0 % und 3,3 % und
flir 2020 mit einem Anstieg zwischen 2,5 % und 3,4 % gerechnet.

Ahnlich positiv sind auch die Erwartungen fir Kroatien. Als Wachs-
tumstreiber fungieren hier zurzeit vor allem der Konsum der Haus-
halte und die Investitionstatigkeit, und daran sollte sich auch in
der nachsten Zukunft nichts andern. Aufgrund des strategischen
Ziels der Regierung, so bald wie mdglich dem Euroraum beizutreten,
wird die kroatische Fiskalpolitik 2019 auf die Beibehaltung eines
nahezu ausgewogenen Haushalts und eine weitere Reduktion der
Staatsschuldenquote ausgerichtet bleiben. Die Prognosen fir 2019
gehen von einem Wachstum von 2,5 % bis 2,6 % aus, jene fir
2020 von einem BIP-Zuwachs zwischen 2,0 % und 2,5 %.

In Nordmazedonien ist die Wirtschaft 2017 kaum gewachsen. Die
Regierung zeigte sich durch die politische Krise in vielen Punkten
praktisch handlungsunfahig, sodass z. B. 6ffentliche Infrastruktur-
projekte auf Eis gelegt wurden. Mittlerweile gilt die Krise jedoch
als Uberwunden. Positive Impulse setzen nun vor allem die weiter-
hin florierenden Exporte und die wieder erstarkten Investitionen.
Hilfreich ist darliber hinaus die Beilegung des Namensstreits mit
Griechenland, die auch den Weg fir Beitrittsverhandlungen mit
der Europaischen Union freimacht. Die Wachstumserwartungen
liegen fur 2019 zwischen 2,9 % und 3,0 %, jene fir 2020 bewe-
gen sich zwischen 3,1 % und 3,2 %.

2018/19

2017/18 +/- 2017/18 +/-
1. Halbjahr Absolut % 2. Quartal 2. Quartal %
3.318 342 -10,3 1.427 1.631 -12,5
1.167 18 1,5 664 590 12,7
2.151 -359 -16,7 762 1.041 -26,8
12.329 -32 -0,3 6.355 6.458 -1,6
12.418 -1.723 -13,9 5.307 6.511 0,4
10.155 554 5,5 5.692 5.461 4,2
3.748 350 9,4 2.184 2.000 9,2
6.407 204 3,2 3.508 3.461 1.3
4.413 -411 -9,3 2.252 2.518 -10,6
1.630 -61 -3,7 852 902 -5,6
1.452 -58 -4,0 752 792 5,2
178 -3 -1,6 100 110 -8,3

Energiewirtschaftliches Umfeld

Die Temperaturen lagen im ersten Halbjahr 2018/19 in allen drei
Kernmarkten der EVN Uber dem langjahrigen Durchschnitt. In
Osterreich reduzierte sich die Heizgradsumme — sie definiert den
temperaturbedingten Energiebedarf — im Vorjahresvergleich um
14,2 Prozentpunkte. In Stidosteuropa fiel der Riickgang moderater
aus: In Bulgarien reduzierte sich die Heizgradsumme um 1,8 Pro-
zentpunkte, in Nordmazedonien um 2,1 Prozentpunkte.

Der durchschnittliche EEX-B6rsepreis fUr Erdgas legte im ersten
Halbjahr 2018/19 um 7,2 % auf 22,0 Euro pro MWh zu. Demge-
genuber blieben die Durchschnittpreise fir Kohle in der Berichts-
periode mit 75,7 Euro pro Tonne auf dem Niveau des Vorjahres.
Der Preisanstieg bei den CO,-Emissionszertifikaten setzte sich hin-
gegen fort; mit 21,0 Euro pro Tonne lagen die Preise deutlich tUber
dem Vorjahreswert. Neben dem reduzierten Angebot an Emissi-
onszertifikaten — bedingt durch eine kinstliche Verknappung — ist
dieser Anstieg auch auf die positive Konjunkturentwicklung und
die dadurch zusatzlich gestiegene Nachfrage der Industrie nach
Zertifikaten zurlckzufUhren. Zudem hat das Europaische Parlament
im Februar 2018 eine noch starkere Verknappung der Emissions-
zertifikate ab dem Jahr 2021 beschlossen.

In der Berichtsperiode zogen auch die Marktpreise fir Grund- bzw.
Spitzenlaststrom an: Die Terminmarktpreise fir Grundlaststrom
notierten mit 47,0 Euro pro MWh um 32,0 %, jene fir Spitzenlast-
strom mit 59,4 Euro pro MWh um 30,1 % Uber dem jeweiligen
Wert des Vorjahres. Noch steiler war die Entwicklung im Spotmarkt:
Hier lagen die Preise flr Grund- bzw. Spitzenlaststrom im ersten
Halbjahr 2018/19 mit 53,3 Euro pro MWh sogar um 55,0 % bzw.
mit 63,0 Euro pro MWh um 39,3 % Uber den Vorjahreswerten.
Diese Entwicklung beruht vor allem auf dem Preisanstieg bei den
CO,.Emissionszertifikaten und den héheren Beschaffungspreisen far



AuBenumsatz nach Segmenten

EBIT nach Segmenten

1. Halbjahr 1. Halbjahr
Mio. EUR Mio. EUR
2017/18 2017/18
2018/19 2018/19
\ \
329,8" - 76,0
Energie 357,9 Energie -25,0 l
Erzeugung Erzeugung - 67,7
Netze Netze - 87,4
513,4 I 15,1
Sudosteuropa 486,7 Stdosteuropa l 24,3
h g I 51
Umwelt . 40,2 Umwelt I 7.5

Alle sonstigen I
Segmente

1) Vergleichsinformationen wurden angepasst — siehe Kapitel ,Anderungen in der
Darstellung des Konzernabschlusses und Anpassung der Vorjahreszahlen”

Primdrenergietrager. Die Trennung der gemeinsamen Preiszone von
Osterreich und Deutschland ab dem 1. Oktober 2018 hat im Winter-
halbjahr zu einem héheren Strompreis in Osterreich im Vergleich zu
Deutschland gefuhrt; die weitere Entwicklung ist zu beobachten.

Geschaftsentwicklung

Gewinn-und-Verlust-Rechnung

Highlights

Umsatz: =0,2 % auf 1.246,1 Mio. Euro

EBITDA: —29,9 % auf 330,3 Mio. Euro

EBIT: —41,8 % auf 198,1 Mio. Euro
Finanzergebnis: +7,9 % auf —23,1 Mio. Euro
Konzernergebnis: —43,8 % auf 129,0 Mio. Euro

NN NN

Alle sonstigen
Segmente

w
o
o

w
S
%]

Die Umsatzerldse der EVN blieben in den ersten sechs Mona-
ten 2018/19 mit 1.246,1 Mio. Euro nahezu stabil (Vorjahr:
1.249,0 Mio. Euro). Dem lagen gegenlaufige Entwicklungen
zugrunde: Positive Impulse gingen beispielsweise von Zuwachsen
in der erneuerbaren Erzeugung, der Warmeversorgung sowie
Bewertungseffekten aus Absicherungsgeschaften fir die Strom-
erzeugung aus. Gegenlaufig dazu wirkten hingegen geringere
Erlose aus der thermischen Erzeugung, ein preis- und mengen-
bedingter Riickgang im Segment Netze sowie eine geanderte,
ergebnisneutrale Verrechnungsmethodik fir den sogenannten
,Okostrom-Zuschlag” in Bulgarien (siehe dazu auch die Erldute-
rungen zum Segment Stdosteuropa).

Die sonstigen betrieblichen Ertrage stiegen — unter anderem
getrieben durch positive Bestandsveranderungen im internatio-
nalen Projektgeschaft —um 34,8 % auf 61,4 Mio. Euro.

Auch beim Aufwand fir Fremdstrombezug und Energietrager

wirkten im Berichtszeitraum gegenlaufige Effekte. So fuhrten vor-
gelagerte Netzkosten und die Bewertung von Absicherungsge-

EVN Aktionarsbrief 1. Halbjahr 2018/19 7



Struktur der Investitionen
1. Halbjahr

Bilanzstruktur
zum Stichtag

%, Gesamtsummen Mio. EUR

-
w
o
=)
-
w
I
7]

0,9 __ Alle sonstigen Segmente
5,7 __ Umwelt
29,6 ___ Siidosteuropa

41,8 ___ Netze

19,9 ___ Erzeugung

w
! N o U
[t}

2,1 ___ Energie

%

Kurzfristige Kurzfristige

Vermégenswerte ___ 12,1 .l 13,6 11,2 . 10,3 __ Schulden
- Langfristige
Langfristige 34,5 schulden

Vermdgenswerte —_ 87,9 341 88,8 I
55,2 Eigenkapital
52,3 I genkap

2017/18 2018/19

schaften fur Primarenergietrager und CO, Emissionszertifikate zu
einem Anstieg, wahrend die erwdhnte Anderung in der Verrech-
nung des Okostrom-Zuschlags in Bulgarien sowie der geringere
Einsatz der thermischen Kraftwerke aufwandsmindernd wirkten.
In Summe verzeichnete diese Position mit 637,0 Mio. Euro einen
Anstieg von 7,8 % im Vorjahresvergleich.

Die Fremdleistungen und der sonstige Materialaufwand hin-
gegen lagen durch die Entwicklung im internationalen Projekt-
geschaft mit 122,5 Mio. Euro um 1,8 % unter dem Vorjahres-
niveau.

Einen Anstieg um 4,7 % auf 162,9 Mio. Euro zeigte aufgrund
kollektivvertraglicher Anpassungen bei einem leicht gestiege-
nen durchschnittlichen Personalstand von 6.876 Mitarbeitern
(Vorjahr: 6.818) der Personalaufwand.

Unter anderem beglinstigt durch geringere Forderungsabschrei-
bungen in Stdosteuropa reduzierten sich dagegen die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen um 6,1 % auf 59,4 Mio. Euro.

Der im ersten Halbjahr 2018/19 durch hohere Beschaffungs-
kosten und stichtagsbedingt negative Bewertungseffekte aus
Absicherungsgeschaften belastete Geschaftsverlauf der EVN KG
fuhrte in Kombination mit einem geringeren Ergebnisbeitrag
der RAG zu einem Rlckgang des Ergebnisanteils der at Equity
einbezogenen Unternehmen mit operativem Charakter auf
4,6 Mio. Euro (Vorjahr: 111,0 Mio. Euro).

8 EVN Aktionarsbrief 1. Halbjahr 2018/19

30.09.2018 31.03.2019

Auf Basis dieser Entwicklungen ergab sich im Berichtszeitraum
ein EBITDA von 330,3 Mio. Euro (Vorjahr: 470,8 Mio. Euro).
Die EBITDA-Marge verringerte sich von 37,7 % auf 26,5 %.

Wahrend sich die planmafRSigen Abschreibungen investitionsbedingt
leicht auf 133,2 Mio. Euro (Vorjahr: 129,9 Mio. Euro) erhohten,
veranderten sich auch die Effekte aus Werthaltigkeitsprifungen
im ersten Halbjahr 2018/19 durch eine Zuschreibung infolge der
Konzessionsverlangerungen in Kroatien (siehe dazu auch die
Erlauterungen zum Segment Sidosteuropa). In Summe betrugen
die Effekte aus Werthaltigkeitsprifungen 1,0 Mio Euro (Vorjahr:
-0,6 Mio. Euro). Damit ergab sich im Berichtszeitraum ein EBIT
von 198,1 Mio. Euro (Vorjahr: 340,3 Mio. Euro).

Das Finanzergebnis verbesserte sich von —25,1 Mio. Euro auf
—-23,1 Mio. Euro.

Per Saldo errechnete sich daraus ein Ergebnis vor Ertragsteuern
von 175,0 Mio. Euro; es lag um 44,5 % unter dem Vorjahres-
wert. Nach Berlcksichtigung des Ertragsteueraufwands von
30,8 Mio. Euro (Vorjahr: 69,6 Mio. Euro) und des Ergebnisanteils
nicht beherrschender Anteile belief sich das Konzernergebnis
auf 129,0 Mio. Euro (Vorjahr: 229,4 Mio. Euro).

Geldflussrechnung

Der Cash Flow aus dem Ergebnis der EVN lag im ersten Halb-
jahr 2018/19 mit 389,2 Mio. Euro um 11,2 % unter dem
Vorjahreswert, hauptsachlich gepragt durch den im Berichts-



zeitraum verzeichneten Riickgang im Ergebnis vor Ertragsteuern.
Gegenlaufig wirkte hingegen das geringere nicht zahlungswirk-
same Ergebnis von at Equity einbezogenen Unternehmen.

Der Cash Flow aus dem operativen Bereich — er belief sich auf
107,1 Mio. Euro (Vorjahr: 253,9 Mio. Euro) — war durch die stich-
tagsbedingt negative Entwicklung des Working Capital belastet.

Im Cash Flow aus dem Investitionsbereich schlug sich die Reduk-
tion der Veranlagungen in Cash Fonds sowie in Wertpapieren des
R 138-Fonds nieder, nachdem diese Veranlagungen im Vorjahr
erhéht worden waren. Die Nettoinvestitionen in Sachanlagen und
immaterielle Vermogenswerte lagen — mit Schwerpunkten in den
Bereichen Netzinfrastruktur, Windkraft und Trinkwasserversor-
gung — leicht Uber dem Vorjahresniveau. Per Saldo belief sich der
Cash Flow aus dem Investitionsbereich damit auf 4,4 Mio. Euro
(Vorjahr: =196,7 Mio. Euro).

Der Cash Flow aus dem Finanzierungsbereich betrug im Berichts-
zeitraum —156,4 Mio. Euro (Vorjahr: =118,3 Mio. Euro) und bildet
neben der Dividendenzahlung fur das Geschaftsjahr 2017/18
auch planmafige Tilgungen von Finanzverbindlichkeiten ab.

In Summe errechnet sich fur das erste Halbjahr 2018/19 ein

Cash Flow von —44,9 Mio. Euro. Die liquiden Mittel beliefen sich
per 31. Marz 2019 auf 169,6 Mio. Euro. Zusatzlich standen der
EVN Gruppe vertraglich zugesagte, nicht gezogene Kreditlinien im
Ausmald von 492,0 Mio. Euro zur Absicherung eines etwaigen
kurzfristigen Finanzierungsbedarfs zur Verfligung.

Bilanz
Die Bilanzsumme lag per 31. Mdarz 2019 mit 7.532,2 Mio. Euro
um 3,8 % unter dem Wert zum 30. September 2018.

Verantwortlich fur diesen Riickgang waren zum einen die lang-
fristigen Vermdgenswerte, die — vor allem getrieben durch den
negativen Ergebnisbeitrag der EVN KG und deren Ergebnisaus-
schittung flr das Jahr 2017/18 —um 2,8 % auf 6.692,2 Mio. Euro
abnahmen. Doch auch das ubrige langfristige Vermdgen zeigte
sich hier im Stichtagsvergleich niedriger. Hauptgriinde dafur
waren eine Reduktion der Veranlagung in langfristige Wertpa-
piere im R 138-Fonds sowie ein Rickgang der Forderungen aus
derivativen Geschaften, der die — von den gestiegenen Grof3-
handelspreisen verursachte — geringere Bewertung von Derivaten
im Energiebereich widerspiegelt. Ein weiterer Faktor war die
Umgliederung von Vorraten in den kurzfristigen Bereich. Die in
den sonstigen Beteiligungen ausgewiesenen Verbund-Aktien
entwickelten sich ihrem Stichtagskurs entsprechend — er lag per
31. Marz 2019 bei 42,78 Euro (30. September 2018: 42,42 Euro) —
nahezu stabil. Dasselbe gilt flr die immateriellen Vermégens-
werte und Sachanlagen.

Die kurzfristigen Vermégenswerte nahmen ebenfalls um 11,5 %
auf 840,0 Mio. Euro ab, hervorgerufen vor allem durch stich-
tagsbedingte Rickgange bei den Veranlagungen in Cash-Fonds,
den Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten sowie den
Forderungen. DemgegenUber stiegen die Vorrate durch Zu-
wachse bei den nicht abgerechneten Kundenauftrdgen sowie
den Primdrenergievorraten, die unter anderem durch die er-
wahnte Umgliederung einer Vorratsposition vom lang- in den
kurzfristigen Bereich beeinflusst waren.

Das Eigenkapital belief sich per 31. Marz 2019 auf 4.160,6 Mio. Euro
und lag damit trotz der im Janner 2019 erfolgten Dividendenzah-
lung fur das Geschaftsjahr 2017/18 um 1,7 % Uber dem Wert zum
30. September 2018. Positiv wirkten hier das im Berichtszeitraum
erzielte Ergebnis sowie Effekte aus erfolgsneutralen Bewertungen.
Die Eigenkapitalquote betrug zum 31. Marz 2019 55,2 %

(30. September 2018: 52,3 %).

Die langfristigen Schulden der EVN gingen im Berichtszeitraum
um 2,8 % auf 2.596,5 Mio. Euro zurlck. Die wesentlichen Treiber
daflr waren die Umgliederung langfristiger Finanzverbindlich-
keiten in den kurzfristigen Bereich sowie eine Reduktion der
langfristigen Verbindlichkeiten aus derivativen Geschaften und
der langfristigen Steuerverbindlichkeiten.

Ebenfalls rlcklaufig zeigten sich die kurzfristigen Schulden mit
einer Abnahme um 27,4 % auf 775,1 Mio. Euro. Hauptgriinde
daflr waren Ruckgange bei den Verbindlichkeiten gegentber
at Equity einbezogenen Unternehmen, den Lieferantenverbind-
lichkeiten sowie den kurzfristigen Verbindlichkeiten aus deriva-
tiven Geschaften. Gegenlaufig wirkten hohere kurzfristige
Steuerverbindlichkeiten.

Risikobericht

gemals § 125 Abs. 4 Borsegesetz 2018

Risikoprofil

Das Risikoprofil des EVN Konzerns ist vor allem durch die branchen-
Ublichen Risiken und Ungewissheiten und insbesondere durch
politische, rechtliche und regulatorische Herausforderungen ge-
pragt. Gegenwartig sind keine Risiken fir die Zukunft erkennbar,
die den Fortbestand des EVN Konzerns gefahrden kénnten.

Das identifizierte Gesamtrisikoprofil hat sich seit dem Ende des
vergangenen Geschaftsjahres am 30. September 2018 nicht
wesentlich verandert und bleibt daher auch noch fir die restlichen
sechs Monate des Geschaftsjahres 2018/19 aufrecht. Nachfolgend
sollen die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten zusammen-
fassend erlautert werden. Die Kategorisierung folgt dabei dem
EVN Risikomanagementprozess.



Wesentliche Risiken der EVN und MafBnahmen zu deren Minimierung

Risikokategorie

Markt- und Wettbewerbsrisiken

Deckungsbeitragsrisiko
(Preis- und Mengeneffekte)

Lieferantenrisiko

Finanzrisiken

Fremdwahrungsrisiken

Liquiditats-, Cash-Flow- und
Finanzierungsrisiko

Preis-/Kursanderungsrisiken

Counterparty-/Kreditrisiken
(Ausfallrisiken)

Beteiligungsrisiken

Rating-Veranderung

Zinsanderungsrisiken

Wertminderungs-/Impairment-
Risiken

Haftungsrisiko
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Beschreibung

Energievertrieb und -produktion: Nichterreichen der
geplanten Deckungsbeitrdge

—> Volatile bzw. vom Plan abweichende Bezugs-
und Absatzpreise (insb. fir Energietrager und
Emissionszertifikate)

-> Nachfragerlickgange (insb. beeinflusst durch

Witterung bzw. Klimawandel, Politik, Reputation

oder Wettbewerb)

Riickgang der Eigenerzeugung

Rickgang des Projektvolumens im Umweltbereich

(insb. infolge Marktséttigung, eingeschrankter

Ressourcen fir Infrastrukturprojekte oder

Nichtberucksichtigung bzw. Unterliegen bei

Ausschreibungen)

NN

Uberschreiten der geplanten (Projekt-)Kosten;
mangelhafte Erflllung oder Nichterflllung vertraglich
zugesagter Leistungen

Transaktionsrisiken (Fremdwé&hrungskursverluste) und
Translationsrisiken bei der Fremdwahrungsumrech-
nung im Konzernabschluss; nicht wahrungskonforme
Finanzierung von Konzerngesellschaften

Nicht fristgerechte Begleichung eingegangener
Verbindlichkeiten; Risiko, erforderliche Liquiditat/
Finanzmittel bei Bedarf nicht zu den erwarteten
Konditionen beschaffen zu kénnen

Kurs-/Wertverluste bei Veranlagungspositionen
(z.B. Fonds) und boérsenotierten strategischen Beteili-
gungen (z.B. Verbund AG, Burgenland Holding AG)

Vollstandiger/teilweiser Ausfall einer von einem
Geschaftspartner oder Kunden zugesagten Leistung

Nichterreichen der Gewinnziele einer kerngeschafts-
nahen Beteiligungsgesellschaft

Bei Verringerung der Rating-Einstufung héhere
Refinanzierungskosten

Veranderungen der Marktzinsen; steigender Zins-
aufwand; negative Auswirkungen eines niedrigen
Zinsniveaus auf die Bewertung von Vermdgenswerten
und Ruckstellungen sowie auf kiinftige Tarife

Wertberichtigung von Forderungen; Wertminderung
von Firmenwerten, Beteiligungen, Erzeugungsanlagen
und sonstigen Vermdgenswerten (Wirtschaftlichkeit/
Werthaltigkeit mafgeblich von Strom- und Primar-
energiepreisen und energiewirtschaftlichen Rahmen-
bedingungen abhangig)

Finanzieller Schaden durch Schlagendwerden von
Eventualverbindlichkeiten

MaBnahme

Auf das Marktumfeld abgestimmte Beschaffungs-
strategie; Absicherungsstrategien; Diversifizierung
der Kundensegmente sowie Geschaftsfelder; auf

Kundenbedurfnisse abgestimmte Produktpalette;
langerfristiger Verkauf von Kraftwerkskapazitaten

Partnerschaften; moglichst weitgehende
vertragliche Absicherung; externe Expertise

Uberwachung; Limits; Absicherungsinstrumente

Langfristig abgestimmte und zentral gesteuerte
Finanzplanung; Absicherung des benétigten
Finanzmittelbedarfs (u.a. durch Kreditlinien)

Monitoring des Verlustpotenzials mittels
taglicher Value-at-Risk-Ermittlung; Anlagerichtlinien

Vertragliche Konstruktionen; Bonitats-Monitoring
und Kreditlimitsystem; laufendes Monitoring

des Kundenverhaltens; Absicherungsinstrumente;
Versicherungen; gezielte Diversifizierung der
Geschaftspartner

Vertretung in Gremien der jeweiligen
Beteiligungsgesellschaft

Sicherstellung der Einhaltung relevanter
Finanzkennzahlen

Einsatz von Absicherungsinstrumenten;
Zinsbindung in Finanzierungsvertragen

Monitoring mittels Sensitivitatsanalysen

Haftungen auf erforderliches Mindestmaf3
beschranken; laufendes Monitoring



Wesentliche Risiken der EVN und MaBnahmen zu deren Minimierung

Risikokategorie

Strategie- und Planungsrisiken

Technologierisiko

Planungsrisiko

Organisatorische Risiken

Betriebsrisiken

Infrastrukturrisiken

Storungen/Netzausfall
(Eigen- und Fremdanlagen), Unfalle

IT-/Sicherheitsrisiken
(inkl. Cybersecurity)

Mitarbeiterrisiken

Umfeldrisiken

Gesetzgebungs-, regulatorische
und politische Risiken

Rechts- und Prozessrisiko

Soziales und gesamtwirtschaft-
liches Umfeld

Vertragsrisiken

Beschreibung

Spates Erkennen von und Reagieren auf neue
Technologien (verzégerte Investitionstatigkeit) bzw.
auf Veranderungen von Kundenbedirfnissen;
Investitionen in die ,falschen” Technologien

Modellrisiko; Treffen von falschen bzw. unvollstandi-
gen Annahmen; Opportunitatsverluste

Ineffiziente bzw. ineffektive Ablaufe und Schnitt-
stellen; Doppelgleisigkeiten

Falsche Auslegung und Nutzung der technischen
Anlagen

Versorgungsunterbrechung; Gefahrdung von Leib und
Leben bzw. Infrastruktur durch Explosionen/Unfalle

Systemausfalle; Datenverlust bzw. unbeabsichtigter
Datentransfer; Hackerangriffe

Verlust von hochqualifizierten Mitarbeitern;
Ausfall durch Arbeitsunfalle; personelle Uber- oder
Unterkapazitaten; Kommunikationsprobleme;
kulturelle Barrieren; Betrug; bewusste bzw.
unbewusste Fehldarstellung von Transaktionen
bzw. Jahresabschlussposten

Veranderung der politischen und rechtlichen
Rahmenbedingungen sowie des regulatorischen
Umfelds (z.B. Umweltgesetze, wechselnde
rechtliche Rahmenbedingungen, Anderung des
Forderregimes, Marktliberalisierung in Stidost-
europa); politische und wirtschaftliche Instabilitat;
Netzbetrieb: Nichtanerkennung der Vollkosten
des Netzbetriebs im Netztarif durch den Regulator

Nichteinhalten von Vertragen; Prozessrisiko aus
diversen Verfahren; regulatorische bzw. aufsichts-
rechtliche Priifungen

Konjunkturelle Entwicklungen; Schulden-/Finanzkrise;
stagnierende oder riicklaufige Kaufkraft; steigende
Arbeitslosigkeit

Nichterkennen von Problemen im juristischen,
wirtschaftlichen und technischen Sinn; Vertragsrisiko
aus Finanzierungsvertragen

MafBnahme

Aktive Teilnahme an externen Forschungsprojekten;
eigene Demonstrationsanlagen und Pilotprojekte;
standige Anpassung an den Stand der Technik

Wirtschaftlichkeitsbeurteilung durch erfahrene, gut
ausgebildete Mitarbeiter; Monitoring der Parameter
und regelmaRige Updates; Vier-Augen-Prinzip

Prozessmanagement; Dokumentation; internes
Kontrollsystem (IKS)

Beheben von technischen Schwachstellen;
regelméaRige Kontrollen und Uberpriifungen
der vorhandenen und kiinftig bendtigten
Infrastruktur

Technische Nachrlstung bei den Schnittstellen der
unterschiedlichen Netze; Ausbau und Instandhal-
tung der Netzkapazitaten

Stringente (IKT-)System- und Risikotuberwachung;
Back-up-Systeme; technische Wartung; externe
Prufung; ArbeitssicherheitsmaBnahmen;
Krisentibungen

Attraktives Arbeitsumfeld; Gesundheits- und
Sicherheitsvorsorge; flexible Arbeitszeitmodelle;
Schulungen; Veranstaltungen fir Mitarbeiter

zum Informationsaustausch und zum Networking;
internes Kontrollsystem (IKS)

Zusammenarbeit mit Interessenvertretungen,
Verbanden und Behorden auf regionaler, nationaler
und internationaler Ebene; angemessene
Dokumentation und Leistungsverrechnung

Vertretung in lokalen, regionalen, nationalen und
EU-weiten Interessenvertretungen; Rechtsberatung

Weitestgehende Ausschopfung von (anti-)zyklischen
Optimierungspotenzialen

Umfassende Legal Due Diligence; Zukauf von
Expertise/Rechtsberatung; Vertragsdatenbank und
laufendes Monitoring
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Wesentliche Risiken der EVN und MafBnahmen zu deren Minimierung

Risikokategorie

Sonstige Risiken

Unerlaubte Vorteilsgewahrung,
Non-Compliance, datenschutz-
rechtliche Vorfalle
Projektrisiko

Co-Investment-Risiko

Sabotage

Imagerisiko

Beschreibung

Weitergabe vertraulicher interner Informationen an
Dritte und unerlaubte Vorteilsgewahrung/Korruption;
Verletzung des Schutzes personenbezogener Daten

Projektbudgetuberschreitungen beim Aufbau neuer
Kapazitaten

Risiken im Zusammenhang mit der Durchfiihrung von
Grof3projekten gemeinsam mit Partnerunternehmen

Sabotage z.B. bei Erdgasleitungen,
Kléranlagen und Millverbrennungsanlagen

Reputationsschaden

Transaktionen mit nahestehenden
Unternehmen und Personen

Die offenzulegenden wesentlichen Geschafte mit nahestehenden

Unternehmen und Personen sind im Anhang dargestellt.
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MaBnahme

Interne Kontrollsysteme; einheitliche Richtlinien
und Standards; Verhaltenskodex; Compliance-
Organisation

Vertragliche Absicherung der wirtschaftlichen
Parameter

Vertragliche Absicherung; effizientes
Projektmanagement

Geeignete Sicherheitsvorkehrungen;
regelmaBige Messung der Wasserqualitat und
der Emissionswerte

Transparente und proaktive Kommunikation;
nachhaltige Unternehmenssteuerung



Entwicklung der Segmente

Uberblick

Die Konzernstruktur der EVN umfasst sechs berichtspflichtige
Segmente. Deren Abgrenzung bzw. Definition erfolgt gemaf3
IFRS 8 , Geschaftssegmente” ausschliefslich auf Grundlage
der internen Organisations- und Berichtsstruktur.

Geschéftsbereiche Segmente
Energiegeschaft Energie

Erzeugung

Netze

Siidosteuropa
Umweltgeschaft Umwelt
Sonstige Alle sonstigen Segmente
Geschéftsaktivitaten

Im Segment Alle sonstigen Segmente werden dabei alle
jene Geschaftstatigkeiten zusammengefasst, die mangels
Uberschreiten der quantitativen Schwellenwerte nicht separat
berichtspflichtig sind.

Wesentliche Aktivitaten

oY

NN ¥

N

-

-
N

Vermarktung des im Segment Erzeugung produzierten Stroms
Beschaffung von Strom, Erdgas und Primdrenergietrdgern

Handel mit und Verkauf von Strom und Erdgas an Endkunden und
auf GroBhandelsmarkten

Warmeproduktion und -verkauf

45,0 %-Beteiligung an der ENERGIEALLIANZ Austria GmbH"
Beteiligung als alleiniger Kommanditist an der

EVN Energievertrieb GmbH & Co KG (EVN KG)"

Stromerzeugung aus thermischen Produktionskapazitaten und
erneuerbarer Energie an Osterreichischen und internationalen
Standorten

Betrieb einer thermischen Abfallverwertungsanlage in
Niederésterreich?

13,0 %-Beteiligung an der Verbund Innkraftwerke GmbH
(Deutschland)?

49,0 %-Beteiligung am Steinkohlekraftwerk Walsum 10
(Deutschland)?

49,99 %-Beteiligung am Laufkraftwerk Ashta (Albanien)”

Betrieb von Verteilnetzen und Netzinfrastruktur fir Strom und
Erdgas in Niederdsterreich

Kabel-TV- und Telekommunikationsdienstleistungen in
Niederdsterreich und im Burgenland

Betrieb von Verteilnetzen und Netzinfrastruktur fiir Strom in
Bulgarien und Nordmazedonien

Stromverkauf an Endkunden in Bulgarien und Nordmazedonien
Stromerzeugung aus Wasserkraft in Nordmazedonien
Warmeerzeugung, -verteilung und -verkauf in Bulgarien
Errichtung und Betrieb von Gasnetzen in Kroatien
Energiehandel fir die gesamte Region

Wasserver- und Abwasserentsorgung in Niederdsterreich
Internationales Projektgeschéft: Planung, Errichtung, Finanzierung
und Betriebsflihrung (je nach Projektauftrag) von Anlagen fir die
Trinkwasserver- und die Abwasserentsorgung sowie die thermische
Abfallverwertung

50,03 %-Beteiligung an der RAG-Beteiligungs-Aktiengesellschaft;
diese halt 100 % der Anteile an der RAG Austria AG (RAG)"
73,63 %-Beteiligung an der Burgenland Holding AG;

diese ist mit 49,0 % an der Energie Burgenland AG beteiligt"
12,63 %-Beteiligung an der Verbund AG?
Konzerndienstleistungen

1) Der Ergebnisbeitrag wird als Ergebnisanteil der at Equity einbezogenen Unternehmen mit operativem Charakter im EBITDA erfasst.
2) Die bis dahin im Segment Umwelt abgebildete thermische Abfallverwertungsanlage in Zwentendorf/Dirnrohr wird seit dem vierten Quartal 2017/18

dem Segment Erzeugung zugeordnet.

3) Die Beteiligung an der Steag-EVN Walsum 10 Kraftwerksgesellschaft wird als anteilig konsolidiertes Unternehmen (Joint Operation) abgebildet.

4) Der Dividendenbeitrag wird im Finanzergebnis erfasst.
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Energie

Highlights

- Zuwachs im Stromabsatz; Rickgange im Erdgas- und
Warmeabsatz durch milde Temperaturen

- Bewertungseffekte aus Absicherungsgeschaften

- EBITDA, EBIT und Ergebnis vor Ertragsteuern unter
Vorjahresniveau

Der Energieabsatz an Endkunden zeigte im ersten Halbjahr 2018/19
gegenlaufige Entwicklungen: Wahrend der Stromabsatz um 9,4 %
auf 4.099 GWh gesteigert werden konnte, blieben der Erdgas-
und der Warmeabsatz vor allem aufgrund der im Vorjahresver-
gleich sehr milden Witterung mit 3.944 GWh bzw. 1.394 GWh
um 9,6 % bzw. 4,0 % unter den Werten des Vorjahres.

Trotz geringerer Vermarktungsmengen aus eigener Strom-
und Warmeerzeugung lagen die Umsatzerldse des Segments
mit 360,5 Mio. Euro um 7,9 % Uber dem Vorjahreswert,

parallel dazu nahm auch der operative Aufwand um 7,0 %
auf 333,7 Mio. Euro zu. MafRgeblich beeinflusst wurde diese
Entwicklung in beiden Fallen — neben gestiegenen Markt-
preisen — durch Effekte aus der Stichtagsbewertung von
Absicherungsgeschaften.

Der Ergebnisanteil der at Equity einbezogenen Unternehmen mit
operativem Charakter betrug im Berichtszeitraum —42,2 Mio. Euro
(Vorjahr: 63,5 Mio. Euro). Ausschlaggebend dafur waren ein —von
hoheren Primarenergiepreisen getriebener — Anstieg der Beschaf-
fungskosten sowie negative Effekte aus der Stichtagsbewertung
von Absicherungsgeschaften der EVN KG. Per Saldo ergab sich flr
das Segment damit ein EBITDA in Hohe von —15,3 Mio. Euro (Vor-
jahr: 85,7 Mio. Euro).

Die planmafSigen Abschreibungen blieben mit 9,6 Mio. Euro auf
dem Niveau des Vorjahres. In Summe fuhrte dies zu einem EBIT
von —25,0 Mio. Euro (Vorjahr: 76,0 Mio. Euro).

Das Finanzergebnis verbesserte sich im ersten Halbjahr 2018/19
von =2,1 Mio. Euro auf -0,9 Mio. Euro. Per Saldo lag das Ergebnis
vor Ertragsteuern damit in der Berichtsperiode bei —25,9 Mio. Euro
(Vorjahr: 73,9 Mio. Euro).

Kennzahlen - 2018/19 2017/18 +/- 2018/19 2017/18 +/-
Energie 1. Halbjahr 1. Halbjahr Absolut % 2. Quartal 2. Quartal %
Energiewirtschaftliche Kennzahlen GWh
Energieverkauf an Endkunden
Strom 4.099 3.748 350 9,4 2.184 2.000 9,2
Erdgas 3.944 4.365 -420 -9,6 2.222 2.493 -10,9
Warme 1.394 1.452 -58 -4,0 752 792 -5,2
Finanzkennzahlen Mio. EUR
AuBenumsatz" 357,9 329,8 28,2 8,5 189,6 180,6 5,0
Innenumsatz 2,6 4,3 -1,7 -39,7 1,4 2,3 -41,3
Gesamtumsatz" 360,5 334,1 26,4 7,9 191,0 182,9 4,4
Operativer Aufwand” -333,7 -311,9 -21,8 -7.0 -171,7 -172,9 0,7
Ergebnisanteil der at Equity einbezogenen
Unternehmen mit operativem Charakter -42,2 63,5 -105,6 - -28,6 27,2 -
EBITDA -15,3 85,7 -101,0 - -9,3 37,2 -
Abschreibungen inkl. Effekte aus
Werthaltigkeitsprifungen -9,6 -9,7 0,1 0,9 -4,8 -4,8 0,2
Operatives Ergebnis (EBIT) -25,0 76,0 -100,9 - -14,2 32,4 -
Finanzergebnis -0,9 -2,1 1,2 57,6 -0,4 -1,5 75,3
Ergebnis vor Ertragsteuern -25,9 73,9 -99,7 - -14,5 30,9 -
Gesamtvermogen 750,0 729,2 20,8 2,8 750,0 729,2 2,8
Gesamtschulden 642,7 622,8 19,9 3,2 642,7 622,8 3,2
Investitionen? 3,5 5.3 -1,9 -35,0 2,0 3,1 -33,8

1) Vergleichsinformationen wurden angepasst - siehe Kapitel ,Anderungen in der Darstellung des Konzernabschlusses und Anpassung der Vorjahreszahlen”

2) In immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen
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Das Investitionsvolumen des Segments lag mit 3,5 Mio. Euro um
35,0 % unter dem Vorjahresniveau. Es betraf ausschliefSlich den
Anlagen- und Netzausbau im Warmebereich.

Ab 1. Juni 2019 erfolgt im Rahmen der EnergieAllianz eine Weiter-

gabe der gestiegenen Beschaffungskosten flr Strom und Erdgas
an Haushaltskunden.

Erzeugung

Highlights

- Anstieg der Stromerzeugung aus erneuerbarer Energie
— Erweiterung der Windkraftkapazitaten
— Gutes Windaufkommen

- Bereitstellung von 430 MW Reservekapazitat zur
Engpassvermeidung im Stromnetz

- EBITDA, EBIT und Ergebnis vor Ertragsteuern unter
Vorjahresniveau

Im ersten Halbjahr 2018/19 stieg die Stromerzeugung aus erneuer-
barer Energie um 4,5 % auf 991 GWh. Diese Entwicklung resul-
tierte neben dem im Vergleich zum Vorjahr sehr guten Windauf-
kommen vor allem aus der Erweiterung der Windkraftkapazitaten
der EVN. Allein in den letzten Monaten sind die neuen Windparks
Ganserndorf West (6 MW, Repowering, Dezember 2018), Au am
Leithaberge (18 MW, Dezember 2018) und Sommerein (33 MW,
Juli 2018) in Betrieb gegangen. Das Wasserdargebot lag in der Be-
richtsperiode zwar weiterhin Uber dem langjahrigen Durchschnitt,
konnte jedoch das sehr gute Niveau des Vorjahres nicht erreichen.
Die Stromerzeugung aus den Warmekraftwerken wiederum ging,
bedingt durch den Ruckgang der zur Engpassvermeidung vertrag-
lich bereitgestellten Reservekapazitat, um 21,7 % auf 1.560 GWh
zurlick. Seit 1. Oktober 2018 dienen 430 MW des Gaskraftwerks
in TheiR als Reservekapazitat flr das dsterreichische Ubertragungs-
netz (Vorjahr: insgesamt 1.090 MW an Kapazitatsvorhaltung fur
den stddeutschen Raum). Der zugrunde liegende Vertrag lauft zu-
nachst Uber drei Jahre. Jene thermischen Kraftwerkskapazitaten in
Theifs und in Korneuburg, flr die derzeit kein Vertrag zur Engpass-
vermeidung besteht, sind im aktuellen Marktumfeld konserviert.
In Summe lag die in diesem Segment erfasste Stromerzeugung mit
2.550 GWh um 13,2 % unter dem Vorjahresniveau.

Kennzahlen - 2018/19  2017/18
Erzeugung 1. Halbjahr 1. Halbjahr
Energiewirtschaftliche Kennzahlen GWh
Stromerzeugung 2.550 2.939
davon erneuerbare Energie 991 948
davon Warmekraftwerke 1.560 1.991
Finanzkennzahlen Mio. EUR
AuBenumsatz" 73,4 30,5
Innenumsatz 106,9 127,8
Gesamtumsatz” 180,3 158,3
Operativer Aufwand" -83,6 -56,6
Ergebnisanteil der at Equity einbezogenen
Unternehmen mit operativem Charakter 2,4 2,4
EBITDA 99,0 104,2
Abschreibungen inkl. Effekte aus
Werthaltigkeitsprifungen -31,3 -23,8
Operatives Ergebnis (EBIT) 67,7 80,4
Finanzergebnis -8,0 -6,9
Ergebnis vor Ertragsteuern 59,7 73,5
Gesamtvermogen 1.055,5 945,7
Gesamtschulden 783,5 663,5
Investitionen? 31,1 33,7

Absolut

-388
43
-431

43,0
-21,0
22,0
-27,0

-0,1
5,1

-7,6
-12,7
=11
-13,8
109,8
120,0
-2,5

+-

%

-13,2
4,5
=217

-16,4
13,9
-47,8

-3,4
-4,9

-31,8
-15,8
-16,2
-18,8
11,6
18,1
-7,6

2018/19

2. Quartal

1.200
563
637

39,8
48,7
88,6
-36,3

1,6
53,9

-16,2
37,7
-3,7
34,0

1.055,5

783,5
6,5

2017/18
2. Quartal

1.445
469
976

13,6
69,5
83,1
-27,5

0,6
56,2

-11,6
44,6
-3,4
41,2

945,7

663,5
25,2

1) Vergleichsinformationen wurden angepasst — siehe Kapitel ,Anderungen in der Darstellung des Konzernabschlusses und Anpassung der Vorjahreszahlen”

2) In immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen

+/-
%

-17,0
20,1
-34,8

-29,9
6,5
=317

-4,2

-39,9
-15,6
-9.1
-17,7
11,6
18,1
=741
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Insgesamt wurden im Berichtszeitraum auf Konzernebene

27,8 % (Vorjahr: 32,7 %) des abgesetzten Stroms durch eigene
Produktion abgedeckt. Der Anteil der erneuerbaren Energie an
der gesamten Stromproduktion der EVN Gruppe konnte im
ersten Halbjahr 2018/19 auf 39,8 % gesteigert werden (Vorjahr:
35,2 %).

Die Umsatzerldse des Segments lagen im ersten Halbjahr 2018/19
mit 180,3 Mio. Euro um 13,9 % uber dem Vorjahreswert. Zu-
rlckzufuhren ist dies — neben dem positiven Beitrag der erneuer-
baren Stromproduktion — vor allem auf die seit dem vierten
Quartal 2017/18 in diesem Segment erfassten Erlése aus der
thermischen Abfallverwertungsanlage in Zwentendorf/Durnrohr.
Aufgrund dieser Umgliederung und der im Vergleich zum Vor-
jahr gestiegenen Primarenergieaufwendungen erhdhte sich
gleichzeitig auch der operative Aufwand um 47,8 % auf

83,6 Mio. Euro.

Der Ergebnisanteil der at Equity einbezogenen Unternehmen mit
operativem Charakter lag mit 2,4 Mio. Euro auf dem Niveau des
Vorjahres und beruhte hauptsachlich auf dem Ergebnisbeitrag
der Verbund Innkraftwerke GmbH. Flr das erste Halbjahr 2018/19
ergab sich damit fir das Segment Erzeugung ein EBITDA in Hohe
von 99,0 Mio. Euro. Dies entspricht einem Rickgang um 4,9 %
im Vorjahresvergleich.

Die Abschreibungen einschlielich der Effekte aus Werthaltig-
keitsprifungen erhdhten sich — ebenfalls durch die Einbeziehung
der thermischen Abfallverwertungsanlage in dieses Segment —
auf 31,3 Mio. Euro (Vorjahr: 23,8 Mio. Euro). In Summe fuhrte
dies zu einem EBIT in Hbhe von 67,7 Mio. Euro (Vorjahr:

80,4 Mio. Euro).

Das Finanzergebnis belief sich auf —8,0 Mio. Euro (Vorjahr:

—6,9 Mio. Euro). Per Saldo betrug das Ergebnis vor Ertragsteuern
im ersten Halbjahr 2018/19 damit 59,7 Mio. Euro. Dies ent-
spricht einem Ruckgang um 18,8 % gegenUber der Vorjahres-
periode.

Das Investitionsvolumen des Segments lag im ersten Halb-
jahr 2018/19 mit 31,1 Mio. Euro — stichtagsbedingt — leicht
unter dem Vorjahreswert von 33,7 Mio. Euro. Per Ende
Marz 2019 lag die Windkraft-Erzeugungskapazitat der EVN
bereits bei 336 MW (30. September 2018: 318 MW).
Damit verlauft die Expansion in Richtung der angestrebten
500 MW Windkapazitat — mit 370 MW als Zwischenziel

bis Ende 2019/20 — weiterhin plangemafs.
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Netze

Highlights

- Erdgas-Netzabsatz durch geringeren Kraftwerkseinsatz
und warme Witterung belastet; Strom-Netzabsatz ebenfalls
leicht riicklaufig

- Senkung der Netznutzungsentgelte schwacht Umsatz-
entwicklung zusatzlich

- EBITDA, EBIT und Ergebnis vor Ertragsteuern unter
Vorjahresniveau

Die Netzabsatzmengen der EVN in Niederdsterreich verzeichne-
ten im ersten Halbjahr 2018/19 sowohl bei Strom als auch bei
Erdgas einen Rlickgang. Wahrend dieser bei Strom mit einem
Minus von 1,4 % auf 4.545 GWh gering ausfiel, fiel er bei Erdgas
mit einem Minus von 14,2 % auf 10.567 GWh relativ deutlich
aus. Verantwortlich dafur waren die milderen Temperaturen
sowie der geringere Einsatz der Uber das Netz der EVN mit
Erdgas versorgten Kraftwerke zur Netzstabilisierung.

Wahrend die VergUtung der Netzabsatzmengen im ersten
Quartal 2018/19 noch zu den von der E-Control-Kommission fur
das Kalenderjahr 2018 festgelegten Netztarifen erfolgt war,
kommen seit dem 1. Janner 2019 neue Netznutzungsentgelte
zur Anwendung. Gemafs Beschluss der E-Control-Kommission
wurden diese fir Haushaltskunden bei Strom um durchschnitt-
lich 5,7 % und bei Erdgas um durchschnittlich 9,3 % gesenkt.
ZurlickzufUhren sind diese Reduktionen auf die Anwendung der
geanderten Parameter flr die neuen Regulierungsperioden
(insbesondere des geringeren gewichteten Kapitalkostensatzes).
Zudem spiegeln die gesunkenen Tarife den Ausgleich der in
Vorperioden aufgrund der kalten Winter erzielten positiven
Mengeneffekte wider.

Aufgrund dieser Mengen- und Preiseffekte lagen die Umsatz-
erlose des Segments mit 304,6 Mio. Euro um 5,6 % unter dem
Vergleichswert des Vorjahres. Dieser Entwicklung stand ein An-
stieg im operativen Aufwand um 11,7 % auf 155,9 Mio. Euro
gegenlber, der vor allem auf héheren vorgelagerten Netzkosten
beruhte.

Gepragt durch diese Entwicklungen reduzierte sich das Segment-
EBITDA um 18,8 % auf 148,8 Mio. Euro. Unter Berlicksichtigung



2018/19

2018/19

Kennzahlen - 2017/18 +/- 2017/18 +/-
Netze 1. Halbjahr 1. Halbjahr Absolut % 2. Quartal 2. Quartal %
Energiewirtschaftliche Kennzahlen GWh
Netzabsatz
Strom 4.545 4.608 -63 -1,4 2.282 2.347 -2,8
Erdgas 10.567 12.320 -1.753 -14,2 5.237 6.456 -18,9
Finanzkennzahlen Mio. EUR
AulBenumsatz 279,5 293,9 -14,4 -4,9 140,3 149,1 -6,0
Innenumsatz 25,1 28,9 -3,7 -12,9 11,6 13,6 -14,8
Gesamtumsatz 304,6 322,8 -18,2 -5,6 151,8 162,7 -6,7
Operativer Aufwand -155,9 -139,6 -16,3 -11,7 -83,4 -77,8 -7,1
Ergebnisanteil der at Equity einbezogenen
Unternehmen mit operativem Charakter - - - - - - -
EBITDA 148,8 183,3 -34,5 -18,8 68,4 84,9 -19,4
Abschreibungen inkl. Effekte aus
Werthaltigkeitsprifungen -61,4 -59,6 -1,9 -3,1 -31,0 -30,0 -3,5
Operatives Ergebnis (EBIT) 87.4 123,7 -36,3 -29,4 37,4 54,9 -31,9
Finanzergebnis -8,5 -8,5 -0,1 -0,7 -4,2 4,2 -1,1
Ergebnis vor Ertragsteuern 78,8 115,2 -36,4 -31,6 33,2 50,7 -34,6
Gesamtvermdgen 1.951,5 1.937,9 13,6 0,7 1.951,5 1.937,9 0,7
Gesamtschulden 1.321,6 1.331,6 -10,0 -0,7 1.321,6 1.331,6 -0,7
Investitionen® 56,2 51,6 4,6 9,0 29,4 271 8,8
1) In immaterielle Vermoégenswerte und Sachanlagen
der investitionsbedingt etwas gestiegenen planmaRigen Abschrei-  Siidosteuropa

bungen von 61,4 Mio. Euro (Vorjahr: 59,6 Mio. Euro) errechnet
sich ein EBIT von 87,4 Mio. Euro, das um 29,4 % unter dem Vor-
jahreswert lag.

Das Finanzergebnis entwickelte sich mit —8,5 Mio. Euro stabil

auf Vorjahresniveau. Per Saldo erzielte das Segment Netze damit
im ersten Halbjahr 2018/19 ein Ergebnis vor Ertragsteuern von
78,8 Mio. Euro. Dies entspricht im Jahresabstand einem Rickgang
von 31,6 %.

Der Unternehmensstrategie der EVN entsprechend, bilden
Investitionen in die Netzinfrastuktur in Niederdsterreich einen
zentralen Schwerpunkt und leisten damit einen wesentlichen
Beitrag zu verlasslicher Versorgungssicherheit und -qualitat. Im
Einklang damit wurden die Investitionen im Segment Netze im
Berichtszeitraum um 9,0 % auf 56,2 Mio. Euro weiter erhoht.
Die zahlreichen laufenden Projekte betreffen unter anderem
den Ausbau der 110-kV-Leitungen sowie die Erweiterung von
Umspannwerken.

Highlights

- Nach einer aufSergerichtlichen Einigung im Geschafts-
jahr 2016/17 endet das Schiedsverfahren gegen Bulgarien
ohne weiteren Ersatz von Anspriichen

- Konzessionsverlangerung fUr Erdgas-Aktivitaten in zwei
kroatischen Gespanschaften

- Erhalt der Lizenz fUr den , Supplier of Universal Service”
in Nordmazedonien

- EBITDA, EBIT und Ergebnis vor Ertragsteuern (ber
Vorjahresniveau

Am 10. April 2019 Ubermittelte das Schiedsgericht der Weltbank —
wie auch ad-hoc gemeldet — seine Entscheidung in dem von der
EVN AG gegen die Republik Bulgarien angestrengten Schiedsge-
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2018/19

2018/19

Kennzahlen - 2017/18 +/- 2017/18 +/-
Sl'.idosteuropa 1. Halbjahr 1. Halbjahr Absolut % 2. Quartal 2. Quartal %
Energiewirtschaftliche Kennzahlen GWh
Stromerzeugung 240 191 49 25,8 135 91 48,4
davon erneuerbare Energie 47 74 =27 -37,0 27 47 -42,6
davon Warmekraftewerke 194 117 77 65,5 108 44 -
Netzabsatz Strom 7.752 7.721 31 0,4 4.073 4111 -0,9
Energieverkauf an Endkunden 6.844 6.633 211 3,2 3.638 3.596 1,2
davon Strom 6.611 6.407 204 3,2 3.508 3.461 1,3
davon Erdgas 58 48 10 20,3 30 25 21,2
davon Warme 175 178 -3 -1,6 100 110 -8,3
Finanzkennzahlen Mio. EUR
Aulenumsatz 486,7 513,4 —26,6 -5,2 256,0 273,6 -6,4
Innenumsatz 0,5 0,4 0,0” 7,3 0,2 0,3 -32,8
Gesamtumsatz 487,2 513,8 -26,6 -5,2 256,2 273,8 -6,4
Operativer Aufwand —433,2 -467,4 34,2 7.3 -225,3 —243,0 7.3
Ergebnisanteil der at Equity einbezogenen
Unternehmen mit operativem Charakter - - - - - - -
EBITDA 54,0 46,4 7,6 16,3 30,9 30,8 0,3
Abschreibungen inkl. Effekte aus
Werthaltigkeitsprifungen -29,7 -31,3 1,6 5,0 -14,3 -15,5 7.8
Operatives Ergebnis (EBIT) 24,3 15,1 9,1 60,3 16,6 15,3 8,4
Finanzergebnis -10,6 -10,3 -0,3 -2,8 5,2 -4,9 -5,5
Ergebnis vor Ertragsteuern 13,7 4,9 8,8 - 11,4 10,4 9,8
Gesamtvermdégen 1.179,3 1.186,7 -7,4 -0,6 1.179,3 1.186,7 -0,6
Gesamtschulden 925,6 953,1 -27,5 -2,9 925,6 953,1 -2,9
Investitionen® 39,8 40,9 -1,0 -2,5 15,1 17,0 -11,2

1) In immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen
*) Kleinbetrag

richtsverfahren. Bereits im Februar 2017 war jener Teil der in
diesem Schiedsverfahren geltend gemachten Ansprlche, der
die Vergtung fir Verpflichtungen in Bezug auf erneuerbare
Energie betraf, durch Aufrechnung zwischen einem bulgarischen
Tochterunternehmen der EVN und der staatlichen bulgarischen
Elektrizitatsgesellschaft NEK beglichen worden. Diese einver-
nehmliche Kompensation offener Forderungen in Hohe von
127,1 Mio. Euro fur von der EVN Bulgaria EC vorfinanzierte
Okostrom-Mehrkosten hatte im Geschéftsjahr 2016/17 einen
positiven Ergebniseffekt von rund 42 Mio. Euro vor Steuern

aus der Zuschreibung in der Vergangenheit wertberichtigter
Forderungen sowie Verzugszinsen verursacht. Mit der nun im
April 2019 getroffenen Entscheidung des Schiedsgerichts wurde
der EVN AG kein weiterer Ersatz fir Anspriiche zugesprochen.
Somit ergeben sich aus dem Schiedsverfahren im Geschafts-
jahr 2018/19 keine weiteren ergebniswirksamen oder bilanziel-
len Auswirkungen fir die EVN. Da sich die EVN AG nach ent-
sprechender juristischer Prifung entschieden hat, auf die — aus
sehr eng begrenzten Grunden — bestehende Méglichkeit einer
Anfechtung der Entscheidung des Schiedsgerichts zu verzichten,

18

ist das Thema Schiedsgerichtsverfahren gegen die Republik
Bulgarien nun abgeschlossen.

In Bulgarien ist der sogenannte ,Okostrom-Zuschlag” infolge einer
seit 1. Juli 2018 wirksamen Anderung der Verrechnungsmethodik

nicht mehr im Energiepreis enthalten, sondern wird nun getrennt

ausgewiesen an die Kunden verrechnet. Da sich dadurch die Um-

satzerldse und die Beschaffungskosten gleichermaf3en reduzieren,
bleibt diese Anderung per Saldo ergebnisneutral.

In Umsetzung der staatlich vorgegebenen Entflechtung (Unbund-
ling) der einzelnen Geschaftsfelder im Energiegeschaft und zur
Erflllung der damit verbundenen gesetzlichen Anforderungen
wurde der nordmazedonische Verteilnetzbetreiber EVN Elektro-
distribucija DOOEL per 1. Janner 2019 in Elektrodistribucija
DOOEL umbenannt.

In Nordmazedonien ging die EVN Ende Februar 2019 als Bestbieter
aus einer Ausschreibung zur Vergabe der Lizenz fur den , Supplier
of Universal Service” hervor. Auf dieser Grundlage soll sie ab



1. Juli 2019 —in Form der neu gegriindeten Vertriebsgesellschaft
EVN Home DOO” — alle Haushalte sowie kleine Unternehmen mit
weniger als 50 Mitarbeitern, die in den vergangenen zwei Jahren
weniger als 2 Mio. Euro Umsatz pro Jahr aufwiesen, mit Energie
versorgen. Die Laufzeit der Lizenz betragt vorerst finf Jahre.

In Kroatien betreibt die EVN auf Basis von Konzessionen Erdgas-
verteilnetze in den drei Gespanschaften Zadar, Split-Dalmatien und
Sibenik-Knin. Die Konzessionen fur die beiden Gespanschaften
Split-Dalmatien und Sibenik-Knin wurden im April 2019 von 30 auf
50 Jahre — und damit bis 2060 — verlangert. Die dadurch erzielte
Verbesserung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in diesen
beiden Regionen wurde auf Basis eines Werthaltigkeitstests durch
eine Zuschreibung im Segmentergebnis berucksichtigt.

Bei den energiewirtschaftlichen Kennzahlen verzeichnete das
Segment Stdosteuropa im ersten Halbjahr 2018/19 einen leichten
Zuwachs im Strom-Netzabsatz um 0,4 % auf 7.752 GWh sowie
einen Anstieg des Stromabsatzes an Endkunden um 3,2 % auf
6.611 GWh. Wahrend der heizungsbedingte Energiebedarf in
Bulgarien und Nordmazedonien mit 94,0 % bzw. 97,8 % sowohl
unter dem langjahrigen Durchschnitt als auch unter dem Niveau
des Vorjahres blieb, konnte das liberalisierte Marktsegment in
Bulgarien dank der Rickgewinnung von Gewerbekunden mengen-
maRig zulegen. Der Warmeabsatz reduzierte sich witterungsbe-
dingt hingegen geringfligig um 1,6 % auf 175 GWh.

Die Stromerzeugung zeigte sich in Stdosteuropa im Berichtszeit-
raum uneinheitlich. Ausgehend von einem aufsergewdhnlich hohen
Wasserdargebot in Nordmazedonien im Vorjahr lagen die hydro-
logischen Rahmenbedingungen nunmehr unter dem langjahrigen
Durchschnitt. Dadurch ging die erneuerbare Erzeugung im Seg-
ment um 37,0 % auf 47 GWh zurlck. Die thermische Erzeugung
nahm hingegen um 65,5 % auf 194 GWh zu. Allerdings war hier
der Vorjahresvergleichswert durch einen aufSerplanmafiigen Still-
stand der Cogeneration-Anlage in Plovdiv beeinflusst gewesen.

Durch die erwahnte, letztlich ergebnisneutrale Anderung der Ver-
rechnungsmethodik fir den Okostrom-Zuschlag in Bulgarien lagen
die Umsatzerldse des Segments bei stabilen energiewirtschaft-
lichen Entwicklungen mit 487,2 Mio. Euro um 5,2 % unter dem
Vorjahreswert.

BegUnstigt durch geringere Forderungsabschreibungen und die ge-
anderte Verrechnung des Okostrom-Zuschlags nahmen die operati-
ven Aufwendungen jedoch ebenfalls um 7,3 % auf 433,2 Mio. Euro
ab. In Summe verbesserte sich das EBITDA damit um 16,3 % auf
54,0 Mio. Euro. Einen Ruckgang zeigten durch die Berlcksichtigung
der erwahnten Zuschreibung in Kroatien hingegen die Abschrei-
bungen einschlieRlich der Effekte aus Werthaltigkeitsprifungen,
die sich auf 29,7 Mio. Euro reduzierten (Vorjahr: 31,3 Mio. Euro).
Damit erwirtschaftete das Segment Sidosteuropa per Saldo ein
EBIT von 24,3 Mio. Euro (Vorjahr: 15,1 Mio. Euro).

Das Finanzergebnis blieb mit —=10,6 Mio. Euro nahezu konstant.
Insgesamt erzielte das Segment damit ein Ergebnis vor Ertragsteu-
ern von 13,7 Mio. Euro (Vorjahr: 4,9 Mio. Euro).

Die Investitionen der EVN in Sudosteuropa lagen mit 39,8 Mio. Euro
um 2,5 % unter dem Vorjahresniveau. Ein wesentlicher Teil davon
betraf Neuanschlisse, den Austausch von Zahlern sowie Investi-
tionen in die Verteilnetze zur Gewahrleistung der Versorgungs-
sicherheit.

Umwelt

Highlights

- Erfolge im internationalen Projektgeschaft
— Ubergabe eines Kldranlagenprojekts in Kroatien
— Zuschlag flr vier neue Generalunternehmerauftrage
im Gesamtwert von rund 65 Mio. Euro
(Stand: April 2019)
- EBITDA unter Vorjahresniveau, héheres EBIT und
Ergebnis vor Ertragsteuern
- Investitionsschwerpunkt auf Trinkwasserversorgung
in Niederdsterreich

Im internationalen Projektgeschaft lag das in Umsetzung befind-
liche Projektvolumen im Berichtszeitraum unter dem Vorjahres-
niveau. Dies spiegelte sich auch in der Umsatzentwicklung im
Segment Umwelt wider — die neu akquirierten Auftrage werden
sich hier erst in kiinftigen Perioden verstarkt positiv auf den Um-
satz auswirken. Der Vorjahresvergleich der Umsatzentwicklung ist
zudem dadurch beeinflusst, dass die bisher in diesem Segment
abgebildete thermische Abfallverwertungsanlage in Zwentendorf/
Durnrohr seit dem vierten Quartal 2017/18 zum Segment Erzeu-
gung zahlt. Die Trinkwasserversorgung in Niederésterreich ver-
zeichnete im Berichtszeitraum allerdings einen leichten Umsatz-
anstieg. In Summe verringerten sich die Umsatzerlose des
Segments Umwelt um 51,4 % auf 40,2 Mio. Euro.

Der operative Aufwand reduzierte sich im Berichtszeitraum —
korrespondierend mit den Entwicklungen im internationalen
Projektgeschaft sowie der erwahnten Umgliederung der thermi-
schen Abfallverwertungsanlage — ebenfalls um 51,1 % auf

36,2 Mio. Euro.

Der Ergebnisanteil der at Equity einbezogenen Unternehmen mit
operativem Charakter nahm hingegen im Jahresvergleich um
16,6 % auf 9,2 Mio. Euro zu. Grund dafir waren Ergebnisbeitrage
aus dem Kldranlagenprojekt in Zagreb, die sich vom Geschafts-
jahr 2017/18 in das laufende Geschaftsjahr verschoben hatten.
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2018/19

2018/19

Finanzkennzahlen - 2017/18 +/- 2017/18 +/-
Umwelt Mio. EUR 1. Halbjahr 1. Halbjahr Absolut % 2. Quartal 2. Quartal %
AuBenumsatz" 40,2 74,7 -34,5 -46,2 20,0 36,4 -45,1
Innenumsatz 0,07 8,1 -8,1 -99,9 0,07 4,5 -100,0
Gesamtumsatz? 40,2 82,8 -42,6 -51,4 20,0 40,8 -51,1
Operativer Aufwand" -36,2 -74,1 37,9 51,1 -18,4 -34,8 47,2
Ergebnisanteil der at Equity einbezogenen

Unternehmen mit operativem Charakter 9,2 7.9 1,3 16,6 3,3 3,6 -9,6
EBITDA 13,2 16,7 -3,4 -20,6 4,9 9,6 -49,6
Abschreibungen inkl. Effekte aus

Werthaltigkeitsprifungen -5,7 -11,5 5,8 50,6 -2,9 -5,7 49,4
Operatives Ergebnis (EBIT) 7.5 51 2,4 46,9 2,0 3,9 -49,9
Finanzergebnis -2,6 -0,3 -2,3 - -1,4 0,07 .
Ergebnis vor Ertragsteuern 4,9 4,8 0,1 2,7 0,6 3,9 -85,8
Gesamtvermdogen 645,9 789,2 -143,3 -18,2 645,9 789,2 -18,2
Gesamtschulden 501,1 620,0 -118,8 -19,2 501,1 620,0 -19,2
Investitionen? 7.7 7.0 0,8 10,9 5,5 4,1 33,9

1) Vergleichsinformationen wurden angepasst - siehe Kapitel ,Anderungen in der Darstellung des Konzernabschlusses und Anpassung der Vorjahreszahlen”

2) In immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen
*) Kleinbetrag

Das EBITDA des Segments Umwelt reduzierte sich im Berichtszeit-
raum um 20,6 % auf 13,2 Mio. Euro. Dieser im Vergleich zur Um-
satzreduktion deutlich geringere Riickgang beruht darauf, dass die
Umgliederung der thermischen Abfallverwertungsanlage durch
eine Verbesserung im internationalen Projektgeschaft zum Teil
kompensiert werden konnte. Da auch die planmafSigen Abschrei-
bungen auf die thermische Abfallverwertungsanlage in diesem
Segment entfielen, nahm das EBIT auf 7,5 Mio. Euro zu (Vorjahr:
5,1 Mio. Euro).

Unter Einbeziehung des Finanzergebnisses von —2,6 Mio. Euro
(Vorjahr: 0,3 Mio. Euro) erwirtschaftete das Segment Umwelt ein
um 2,7 % héheres Ergebnis vor Ertragsteuern von 4,9 Mio. Euro.

Mit 7,7 Mio. Euro hat die EVN im ersten Halbjahr 2018/19 im
Segment Umwelt um 10,9 % mehr investiert als im Vorjahr. Insbe-
sondere in dem von starkem Bevélkerungswachstum gepragten
Wiener Umland wird die Versorgungssicherheit fir Trinkwasser
durch den laufenden Ausbau der iberregionalen Transportleitun-
gen kontinuierlich gestdrkt. Als weiteren Investitionsschwerpunkt
stellte die EVN im Berichtszeitraum ihre bereits vierte Naturfilter-
anlage fertig und Ubernahm diese per Marz 2019 in den Probe-
betrieb. Die neue Anlage auf dem Brunnenfeld Wienerherberg
versorgt nun rund 60.000 Einwohner im stdlichen Umland von
Wien mit hochwertigem Trinkwasser, das rein mechanisch und
ohne den Zusatz von Chemikalien enthartet wird.

Im internationalen Projektgeschaft konnte die WTE Wassertechnik
im Janner 2019 ein Kldranlagenprojekt in Kroatien planmafig
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fertigstellen und dem Auftraggeber Gibergeben. Zusatzlich durfte
das Unternehmen bis Mitte April 2019 den Eingang von vier
neuen Generalunternehmerauftrage aus Polen und Litauen mit
einem Wert von insgesamt rund 65 Mio. Euro verbuchen. So wird
die WTE Wassertechnik am Standort der fir 100.000 Einwohner
ausgelegten Klaranlage in Utena eine Anlage zur thermischen
Klarschlammverwertung — die erste dieser Art in Litauen — planen
und errichten. Die Bauzeit fur dieses Vorhaben ist mit 22 Mona-
ten veranschlagt, das Investitionsvolumen belduft sich auf rund
15 Mio. Euro. Die in Polen neu akquirierten Auftrdge umfassen —
neben dem bereits im Bericht Uber das erste Quartal 2018/19
erwahnten Abwasserprojekt in Gdynia und einem betragsmafig
kleineren Projekt in Pruszkow — insbesondere den im April 2019
erhaltenen Zuschlag fir die Modernisierung der Klaranlage in
Opole (Auftragswert rund 30 Mio. Euro). Damit arbeitet die EVN
im internationalen Projektgeschaft derzeit an insgesamt sieben
Generalunternehmerauftrdgen im Abwasserbereich in Litauen,
Polen, Nordmazedonien und Bahrain (Stand: April 2019).

In Kuwait laufen weiterhin exklusive Verhandlungen und Vor-
bereitungen im Vergabeverfahren fir ein umfangreiches Abwas-
seraufbereitungsprojekt. Diese konzentrierten sich zuletzt unter
anderem auf die Grindung der fur das Vorhaben erforderlichen
Projektgesellschaft, die mehrheitlich im Eigentum staatlicher
kuwaitischer Institutionen sowie der WTE Wassertechnik als Min-
derheitsaktionarin stehen wird, sowie die Verhandlungen Uber
die in Aussicht genommene Projektfinanzierung. Die endglltige
Auftragsvergabe durch die ausschreibenden Stellen wird fir das
laufende Geschaftsjahr erwartet.



Finanzkennzahlen - 2018/19 2017/18 +/- 2018/19  2017/18 +/-

Alle sonstigen Segmente Mio. EUR 1. Halbjahr
Aulenumsatz 8,6
Innenumsatz 32,1
Gesamtumsatz 40,7
Operativer Aufwand -44.3
Ergebnisanteil der at Equity einbezogenen

Unternehmen mit operativem Charakter 35,1
EBITDA 31,6
Abschreibungen inkl. Effekte aus

Werthaltigkeitsprifungen -0,9
Operatives Ergebnis (EBIT) 30,6
Finanzergebnis 22,7
Ergebnis vor Ertragsteuern 53,3
Gesamtvermogen 4.156,3
Gesamtschulden 1.436,8
Investitionen” 1,2

1) In immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen

Alle sonstigen Segmente

1. Halbjahr Absolut % 2. Quartal 2. Quartal %
6,8 1,8 27,0 4,5 3,2 39,6
29,6 2,5 8,5 16,0 14,3 12,4
36,4 44 120 206 17,5 17,4
-38,3 -6,0 -15,7 -23,6 -18,3 -29,0
37,2 -2,1 -5,6 21,9 22,0 -0,7
35,3 -3,7 -10,6 18,8 21,2 -11,3
-0,8 -0,1 -16,3 -0,5 -0,4 -16,1
34,5 -3,9 -11,2 18,4 20,8 -11,9
18,6 4,0 21,5 7.3 0,7 -
53,2 0,2 0,3 25,7 21,6 19,3
3.265,5 890,8 27,3 4.156,3 3.265,5 27,3
1.248,6 1881 15,1 1.436,8 1.248,6 15,1

1.4 -0,2 =151 0,6 1.1 -43,6

Ein hoherer Ergebnisbeitrag der Energie Burgenland konnte
hier einen Riickgang im Ergebnisbeitrag der RAG nur teilweise
ausgleichen.

Highlights

- Unterschiedliche Entwicklung der Ergebnisbeitrage:
— Zuwachs bei der Energie Burgenland
— Ruckgang bei der RAG
- Geringeres EBITDA, EBIT und Ergebnis vor Ertragsteuern

Per Saldo ergaben diese Entwicklungen ein EBITDA von
31,6 Mio. Euro (Vorjahr: 35,3 Mio. Euro) und ein EBIT von
30,6 Mio. Euro (Vorjahr: 34,5 Mio. Euro).

Das Finanzergebnis des Segments lag mit 22,7 Mio. Euro um
21,5 % Uber dem Vorjahreswert. Die am 20. Mai 2019 ausge-

Die Umsatzerlose dieses Segments erhdhten sich im Berichts-
zeitraum um 12,0 % auf 40,7 Mio. Euro, gleichzeitig nahm der
operative Aufwand um 15,7 % auf 44,3 Mio. Euro zu.

Der Ergebnisanteil der at Equity einbezogenen Unternehmen mit
operativem Charakter ging um 5,6 % auf 35,1 Mio. Euro zurlck.

zahlte Dividende der Verbund AG flr das Geschaftsjahr 2018
in Hohe von 0,42 Euro je Aktie wird dabei erst im dritten Quar-
tal 2018/19 im Finanzergebnis des Segments ausgewiesen.

In Summe belief sich das Ergebnis vor Ertragsteuern im Berichts-

zeitraum auf 53,3 Mio. Euro. Dies entspricht einem leichten
Anstieg um 0,3 %.
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Konzern-Zwischenabschluss

nach IAS 34

Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung

2018/19

Mio. EUR 1. Halbjahr
Umsatzerlése? 1.246,1
Sonstige betriebliche Ertrage" 61,4
Fremdstrombezug und Energietrager -637,0
Fremdleistungen und sonstiger Materialaufwand -122,5
Personalaufwand -162,9
Sonstige betriebliche Aufwendungen -59,4
Ergebnisanteil der at Equity einbezogenen
Unternehmen mit operativem Charakter 4,6
EBITDA 330,3
Abschreibungen -133,2
Effekte aus Werthaltigkeitsprifungen 1,0
Operatives Ergebnis (EBIT) 198,1
Ergebnisanteil der at Equity einbezogenen
Unternehmen mit finanziellem Charakter 0,5
Ergebnis aus anderen Beteiligungen -
Zinsertrage 4,5
Zinsaufwendungen -26,3
Sonstiges Finanzergebnis -1,7
Finanzergebnis -23,1
Ergebnis vor Ertragsteuern 175,0
Ertragsteuern -30,8
Ergebnis nach Ertragsteuern 144,2

davon Ergebnisanteil der Aktionare der

EVN AG (Konzernergebnis) 129,0

davon Ergebnisanteil nicht beherrschender

Anteile 15,2
Ergebnis je Aktie in EUR? 0,72

2017/18
1. Halbjahr

1.249,0
45,5
-591,2
=124,7
—-155,5
—63,3

111,0
470,8
-129,9
-0,6
340,3

0,1
-0,9
53
-27,2
-2,4
-25,1
315,3
—69,6
245,7

229,4

16,3
1,29

+/-
%

-0,2
34,8
-7.8
1,8
4,7
6,1

—95,9
-29,9
-2,5

-41,8

-16,5
3,2
30,3
7,9
-44,5
55,8
-41,3

-43,8

—6,7
—-43,8

2018/19
2. Quartal

650,1
33,3

-334,8

—60,9
-81,5
-37,3

-1,9
167,1
—67,6

1,2

100,6

0,4
2,6
-12,9
2,3
-7,6
93,1
-13,7
79,4

69,8

9,5
0,39

2017/18
2. Quartal

656,5
23,3
-324,0
-61,8
76,6
-31,6

53,4
239,2
—-65,0

0,1
174,4

-0,8
2,8
-13,6
-1,7
-13,3
161,1
-34,5
126,6

117,2

9,4
0,66

+/
%

-1,0
43,8
-3,3
1,4
—6,3
-18,2

-30,2
4,1

-42,3

-8,1
57
43,1
-42,2
60,3
-37,3

—40,4

1.5
-40,8

1) Vergleichsinformationen wurden angepasst — siehe Kapitel ,Anderungen in der Darstellung des Konzernabschlusses und Anpassung der Vorjahreszahlen”

2) Verwassert ist gleich unverwassert.
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2017/18

2.078,7
98,9
-961,3
-275,1
-321,7
—-135,7

188,0
671,8
-258,3
-20,6
392,9

0,1
20,1
10,7

-54,0
-14,0
-37,2
355,7
-76,1
279,6

254,6

25,0
1,43



Konzern-Gesamtergebnisrechnung

2018/19 2017/18 +/- 2018/19 2017/18 +/

- 2017/18
Mio. EUR 1. Halbjahr 1. Halbjahr % 2. Quartal 2. Quartal %
Ergebnis nach Ertragsteuern 144,2 245,7 -41,3 79,4 126,6 -37.3 279,6
Sonstiges Ergebnis aus

Posten, die in kiinftigen Perioden nicht

in die Konzern-Gewinn-und-Verlust-

Rechnung umgegliedert werden 7.9 -1,3 - 180,4 -2.1 - -8,5
Neubewertung IAS 19 -5,4 -4,9 -9,7 -2,7 2,4 -12,8 -14,3
At Equity einbezogene Unternehmen 0,2 2,5 -92,2 - -0,3 - 2,3
Im sonstigen Ergebnis ausgewiesene zum
beizulegenden Zeitwert bewertete Aktien
und andere Eigenkapitalinstrumente® 15,8 - - 243,1 - - -
darauf entfallende Ertragsteuern -2,6 1,2 - -60,1 0,6 - 3,5

Posten, die in kiinftigen Perioden gege-

benenfalls in die Konzern-Gewinn-und-

Verlust-Rechnung umgegliedert werden 2,9 120,7 -97,6 0,9 1141 -99,2 777.9
Wahrungsdifferenzen 2,5 -0,6 - 2,3 -0,1 - 2.1
Available-for-Sale-Finanzinstrumente” - 160,4 - - 151,6 - 1.025,4
Cash Flow Hedges -0,1 3,4 - 0,2 1,7 —-88,2 7.4
At Equity einbezogene Unternehmen 0,2 -1,9 - -1,4 -0,7 -92,4 0,8
darauf entfallende Ertragsteuern 0,3 -40,5 - -0,2 -38,3 99,4 -257,8

Summe sonstiges Ergebnis

nach Ertragsteuern 10,8 119,5 -91,0 181,2 112,1 61,7 769,4

Gesamtergebnis der Periode 155,0 365,2 -57,6 260,6 238,6 9,2 1.049,0
davon Ergebnisanteil der Aktionare der

EVN AG 139,2 347,6 -59,9 252,2 229,4 9,9 1.023,4

davon Ergebnisanteil nicht beherrschender

Anteile 15,8 17,6 -10,3 8,4 9,2 -8,4 25,6

1) Siehe Kapitel ,IFRS 9 Finanzinstrumente”
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Konzern-Bilanz

Mio. EUR

Aktiva

Langfristige Vermdégenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte
Sachanlagen

At Equity einbezogene Unternehmen
Sonstige Beteiligungen

Aktive latente Steuern
Vertragsvermogenswerte”

Ubrige Vermégenswerte

Kurzfristige Vermégenswerte

Vorrate

Forderungen

Wertpapiere

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Summe Aktiva

Passiva

Eigenkapital
Grundkapital
Kapitalrlicklagen
Gewinnrtlicklagen
Bewertungsriicklage
Wahrungsumrechnungsriicklage
Eigene Aktien

Gezeichnetes Kapital und Ricklagen der Aktiondre der EVN AG

Nicht beherrschende Anteile

Langfristige Schulden

Langfristige Finanzverbindlichkeiten

Latente Steuerverbindlichkeiten

Langfristige Ruckstellungen

Vereinnahmte Baukosten- und Investitionszuschusse
Ubrige langfristige Schulden

Kurzfristige Schulden

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Abgaben und Steuern
Lieferantenverbindlichkeiten

Kurzfristige Ruckstellungen

Ubrige kurzfristige Schulden

Summe Passiva

1) Siehe Kapitel ,IFRS 15 Erlose aus Kundenvertragen”
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31.03.2019

179,2
3.445,2
886,8
1.960,0
62,9
0,6
157,5
6.692,2

115,9
464,9
89,6
169,6
840,0
7.532,2

330,0
253,4
2.340,8
1.001,7
-17.,5
-20,5
3.887,9
272,7
4.160,6

998,0
459,6
481,0
609,8
48,0
2.596,5

69,4
125,9
250,3

90,1
239,4
7751

7.532,2

30.09.2018

182,1
3.438,7
995,7
1.944,2
68,8
252,4
6.881,9

94,6
500,3
139,8
214,5
949,1
7.831,1

330,0
253,4
2.297,0
992,9
-20,0
-20,5
3.832,8
259,9
4.092,6

1.040,5
471,0
480,8
602,6

75,4
2.670,3

89,1
85,6
337,1
91,4
464,9
1.068,1
7.831,1

Absolut

-2,9
6,4
-108,9
15,8
-5,9
0,6
-94.,8
-189,8

21,3
-35,4
-50,1
-44,9

-109,1

-298,9

43,8
8,8
2,5

55,1
12,8
67,9

-42,4
-11,4
0,2
7,2
-27,4
-73,8

-19,7
40,2
-86,8
-1.3
—-225,5
-293,0
-298,9

+/-

-1,6
0,2
-10,9
0,8
-8,6

-37.6
-2,8

22,5
=71
-35,9
-20,9
-11,5
-3,8

0,9
12,6

1,4
4,9
1,7

-4,1
-2,4

1,2
-36,3
-2,8

-22,1
47,0
-25,8
-1.4
-48,5
-27,4
-3,8



Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals

Gezeichnetes Kapital und Riicklagen

Mio. EUR der Aktiondre der EVN AG
Stand 30.09.2017 2.892,1
Gesamtergebnis der Periode 347,6
Dividende 2016/17 -83,6
Sonstige Veranderungen/Konsolidierungskreisanderungen -0,1
Stand 31.03.2018 3.155,9
Stand 30.09.2018 3.832,8
Anderung der Rechnungslegungsmethode (IFRS 9 Konzern)? -1,3
Anderung der Rechnungslegungsmethode (IFRS 9 at Equity)? 0,7
Anderung der Rechnungslegungsmethode (IFRS 15 Konzern)? -0,1
Anderung der Rechnungslegungsmethode (IFRS 15 at Equity) 0,2
Stand 01.10.2018 3.832,3
Gesamtergebnis der Periode 139,2
Dividende 2017/18 -83,7
Stand 31.03.2019 3.887,9

1) Siehe Kapitel ,Wesentliche Anderungen aufgrund der erstmaligen Anwendung von IFRS 9"

2) Siehe Kapitel ,Wesentliche Anderungen aufgrund der erstmaligen Anwendung von IFRS 15"

Nicht beherrschende
Anteile

258,0
17,6
-2,7
0,1

272,7

259,9
-0,5

259,4
15,8
-2,5

272,7

Summe

3.150,1

365,2

-86,4

-0,1

3.428,7

4.092,6

-1,8

0,7

-0,1

0,2

4.091,7

155,0

-86,1

4.160,6

25



Verkurzte Konzern-Geldflussrechnung

Mio. EUR
Ergebnis vor Ertragsteuern
+ Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen

- Nicht zahlungswirksames Ergebnis von at Equity einbezogenen
Unternehmen und sonstigen Beteiligungen

+ Dividenden von at Equity einbezogenen Unternehmen und
sonstigen Beteiligungen

+ Zinsaufwendungen

—  Zinsauszahlungen

— Zinsertrage

+ Zinseinzahlungen

+/— Verluste-/Gewinne aus Fremdwahrungsbewertungen
+/— Ubriges nicht zahlungswirksames Finanzergebnis

— Auflésung von Baukosten- und Investitionszuschiissen
— Abnahme von langfristigen Rickstellungen

+/— Verluste-/Gewinne aus dem Abgang von Vermdgenswerten des
Investitionsbereichs

Cash Flow aus dem Ergebnis

— Veranderung der Vermogenswerte und Schulden aus
operativer Geschaftstatigkeit

+/— Zahlungen flr Ertragsteuern

Cash Flow aus dem operativen Bereich

+ Einzahlungen aus Anlagenabgangen

+/— Veranderung bei immateriellen Vermégenswerten und Sachanlagen

+/- Veranderung bei Finanzanlagen und ubrigen langfristigen
Vermoégenswerten

+/- Veranderung bei kurzfristigen Finanzinvestitionen
Cash Flow aus dem Investitionsbereich

—  Gewinnausschuttung an die Aktionare der EVN AG

- Gewinnausschuttung an nicht beherrschende Anteile
- Anteilsaufstockung bei vollkonsolidierten Gesellschaften
+/— Verkauf/Erwerb eigener Anteile

- Veranderung von Finanzverbindlichkeiten

Cash Flow aus dem Finanzierungsbereich

Cash Flow gesamt

Fonds der liquiden Mittel am Anfang der Periode"
Wahrungsdifferenz auf Fonds der liquiden Mittel

Fonds der liquiden Mittel am Ende der Periode"

2018/19
1. Halbjahr

175,0
132,2

-5,0

1151
26,3
-20,4
-4,5
4,1
1,7
2,6
-24,5
=117

-1,7
389,2

-275,9
6,1
107,1
3,4
—-104,2

57,7
47,6
4,4
-83,7
-2,5
-70,2
-156,4
-44,9
214,5

169,6

2017/18
1. Halbjahr

315,3
130,5

-110,2

128,8
27,2
-21,2
=53
4,3
0,2
1,3
-23,2
-8,7

-0,5
438,4

—-185,2
0,7
2539
5,9
-95,1

-13,1
94,4
-196,7
-83,6
-2,7
-31,9
-118,3
-61,1
221,8

160,7

+/-
Absolut

-140,3
1,7

105,2

-13,6
-0,9
0,8
0,9
-0,2
1.4
1,3
-1,4
-3,1

=11
-49,3

-90,7
-6,8
-146,8
-2,5
-9,1

70,7
141,9
201,1

0,2

-38,3
-38,1
16,2
-7,3

8,9

1) Durch Addition der Kontokorrentverbindlichkeiten ergibt sich der Stand der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente laut Konzern-Bilanz.
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%
—44,5
1.3

95,4

-10,6
-3,2
3,7
16,5
-4,3

95,7

-5,9

-35,6

-11,2

-49,0

-57.,8

-42,1
-9,6

-32,2
26,5
-3,3

5,6

2017/18

355,7
278,9

—-208,2

163,3
54,0
-42,9
-10,7
8,4
10,5
3,4
-47,9
-3,6

-0,7
560,3

45,2
-2,0
603,5
20,9
-283,1

-54,3
-140,6
-457,1

-83,6

-23,7

-0,1
1,1

—47,2
-153,5

=71

221,8

0,1

214,5



Anhang zum
Konzern-Zwischenabschluss

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Der Konzern-Zwischenabschluss zum 31. Marz 2019 der

EVN AG wurde in Anwendung von § 245a UGB nach den Vor-
schriften aller am Bilanzstichtag vom International Accounting
Standards Board (IASB) verlautbarten und anzuwendenden
Richtlinien der International Financial Reporting Standards (IFRS)
sowie den Interpretationen des International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC), wie sie in der Europaischen
Union (EU) anzuwenden sind, erstellt.

Vom Wabhlrecht nach IAS 34, einen verkirzten Anhang zu
erstellen, wurde Gebrauch gemacht. Somit enthalt dieser
Konzern-Zwischenabschluss im Einklang mit IAS 34 einen gegen-
Uber dem Jahresabschluss verkUlrzten Berichtsumfang sowie
ausgewahlte Informationen und Angaben zum Berichtszeitraum
und sollte daher gemeinsam mit dem Geschaftsbericht zum
Geschaftsjahr 2017/18 (Bilanzstichtag: 30. September 2018)
gelesen werden.

Die bei der Erstellung des Konzernabschlusses zum 30. Septem-
ber 2018 angewendeten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
wurden, mit Ausnahme der im Folgenden beschriebenen neuen
und erstmals im Geschaftsjahr anzuwendenden Bilanzierungsregeln
des IASB, unverandert angewendet. Die Erstellung eines Konzern-
Zwischenabschlusses nach IFRS erfordert Schatzungen und
Annahmen, welche die berichteten Werte beeinflussen. Tatsach-
liche Ergebnisse kénnen von diesen Schatzungen abweichen.

Alle Betrage in Kommentaren und tabellarischen Ubersichten
werden, soweit nicht anders vermerkt, zum Zweck der Ubersicht-
lichkeit und Vergleichbarkeit in Millionen Euro (Mio. Euro bzw.

Mio. EUR) ausgewiesen. Durch die kaufmannische Rundung von
Einzelpositionen und Prozentangaben kann es zu geringfligigen
Rechendifferenzen kommen. Die Abschlisse der in den Konzern-
Zwischenabschluss einbezogenen Unternehmen folgen einheit-
lichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen.

Berichterstattung nach IFRS

Folgende Standards und Interpretationen sind ab dem Geschafts-
jahr 2018/19 verpflichtend anzuwenden:

Erstmals anwendbare Standards

und Interpretationen Inkrafttreten”

Neue Standards und Interpretationen

IFRS 9 Finanzinstrumente 01.01.2018

IFRS 15  Erl6se aus Kundenvertragen 01.01.2018

IFRIC 22 Fremdwahrungstransaktionen und im Voraus ~ 01.01.2018
erbrachte oder erhaltene Gegenleistungen

Gedanderte Standards und Interpretationen

Diverse  Annual Improvements 2014-2016 01.01.2018

IFRS 2 Klassifizierung und Bewertung von 01.01.2018
anteilsbasierten Vergutungen

IFRS4  Anwendung des IFRS 9 Finanzinstrumente 01.01.2018
mit IFRS 4 Versicherungsvertrage

IFRS 15  Klarstellungen zu IFRS 15 Erlése aus 01.01.2018
Kundenvertragen

IAS 40  Ubertragungen von als Finanzinvestitionen 01.01.2018

gehaltenen Immobilien

1) Die Standards sind gemafR dem Amtsblatt der EU fiir jene Geschéftsjahre anzuwenden,
die am oder nach dem Datum des Inkrafttretens beginnen.

Die Auswirkungen der erstmals verpflichtend anzuwendenden
Standards IFRS 9 und IFRS 15 werden in den folgenden Kapiteln
naher erldutert. FUr die erstmals verpflichtende Anwendung der
sonstigen gednderten Standards und Interpretationen ergeben
sich keine Auswirkungen auf den Konzern-Zwischenabschluss.
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IFRS 9 Finanzinstrumente

IFRS 9 ersetzt die bestehenden Regeln zur Bilanzierung und Be-
wertung von Finanzinstrumenten gemaf$ IAS 39. IFRS 9 beinhaltet
im Vergleich zu IAS 39 neue Vorgaben zur Klassifizierung und
Bewertung von finanziellen Vermdgenswerten sowie erweiterte
Regelungen hinsichtlich der Wertminderung finanzieller Vermo-
genswerte und umfasst ferner neue Regelungen zur Bilanzierung
von Sicherungsgeschaften.

Klassifizierung und Bewertung

IFRS 9 sieht im Vergleich zu IAS 39 eine neue Klassifizierung finan-
zieller Vermogenswerte vor, die auf dem jeweiligen Geschafts-
modell sowie den Eigenschaften der vertraglichen Zahlungsstrome
der jeweiligen Finanzinstrumente basiert. ZukUnftig sind finanzielle
Vermdgenswerte einer der drei Einstufungskategorien ,zu fortge-
fihrten Anschaffungskosten (AQ)”, ,zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam Uber die GuV (FVTPL)” oder , zum beizulegenden

IFRS 9 Finanzinstrumente

Klassifizierung und Bewertung

Urspriingliche Klassifizierung

Zeitwert erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis (FVOCI)" zuzuord-
nen. Die Evaluierung im EVN Konzern hat ergeben, dass der
Grofsteil der finanziellen Vermdgenswerte, insbesondere Auslei-
hungen, sonstige langfristige Vermdgenswerte, Forderungen
sowie Kassenbestande und Guthaben bei Kreditinstituten, auch
weiterhin die Kriterien fir die Bewertung zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten erflllen. Investitionen in Eigenkapitalinstru-
mente sind grundsatzlich zum FVTPL zu bewerten, die Eigen-
kapitalinstrumente, die bisher als Available-for-Sale (AFS) klassi-
fiziert wurden und langfristig gehalten werden, sind klnftig
unter der von der EVN gewahlten Anwendung von IFRS 9.5.7.5
der Kategorie FVOCI zuzuordnen. Diesbezugliche Wertanderungen
werden in Zukunft nicht mehr in die Konzern-Gewinn-und-Verlust-
Rechnung umgegliedert. Die bislang unter Anwendung der Aus-
nahmeregel des IAS 39.46 () zu Anschaffungskosten bewerteten
Investitionen in Eigenkapitalinstrumente flihren zu keiner wesent-
lichen Erhdhung des Buchwerts.

Neue Klassifizierung Buchwert IFRS 9 Buchwert IAS 39

Mio. EUR gemaB 1AS 39 nach IFRS 9 zum 01.10.2018 zum 30.09.2018
Zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Sonstige Beteiligungen AFS FvocCIm 1.939,6 1.939,6
Wertpapiere (langfristig) FVTPL FVTPL 135,1 1351
Wertpapiere (kurzfristig) AFS FVTPL 139,8 139,8
Forderungen aus derivativen Geschaften? FVTPL FVTPL 83,2 83,2
Verbindlichkeiten aus derivativen Geschaften? FVTPL FVTPL 122,3 122,3
Zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertet

Ausleihungen LAR AC 38,3 38,3
Forderungen aus Leasinggeschaften LAR AC 28,7 28,7
Vertragsvermdgenswerte - AC 0,2% -
Sonstige Ubrige langfristige Vermdgenswerte LAR AC 0,64 0,2
Forderungen LAR AC 418,59 419,5
Kassenbestande und Guthaben bei Kreditinstituten LAR AC 214,5 214,5
Anleihen FLAC AC 504,5 504,5
Bankdarlehen FLAC AC 536,0 536,0
Pachtverbindlichkeiten FLAC AC 4,8 4,8
Abgrenzungen aus Finanztransaktionen FLAC AC 0,6 0,6
Sonstige Ubrige Schulden FLAC AC 20,3 20,3
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten FLAC AC 89,1 89,1
Lieferantenverbindlichkeiten FLAC AC 337,1 337,1
Ubrige finanzielle Verbindlichkeiten FLAC AC 292,7 292,7

1
2) Inklusive zur Sicherung eingesetzte Hedging-Instrumente

3) Bewertungsanpassungen gemafS IFRS 15 (Vertragsvermoégenswerte)
4) Bewertungsanpassungen gemafS IFRS 15 (Vertragserlangungskosten)
5) Bewertungsanpassungen gemaR IFRS 9 (Wertminderungen)
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Das Wahlrecht gemaR IFRS 9.5.7.5, sonstige Beteiligungen der Kategorie FVOCI zuzuordnen, wurde fiir alle Beteiligungen ausgeubt.



Wertminderungen

Hinsichtlich der Wertminderung finanzieller Vermégenswerte
ersetzt IFRS 9 das , Incurred-Loss-Modell” durch das , Expected-
Loss-Modell”. Finanzielle Vermégenswerte zu fortgefihrten
Anschaffungskosten, Vertragsvermogenswerte nach IFRS 15 sowie
Schuldinstrumente, die zu FVOCI bewertet werden, unterliegen in
Zukunft bereits bei erstmaliger Erfassung den Vorschriften des
.Expected-Loss-Modells” und werden einer Wertminderung unter-
zogen. Dabei sind Wertminderungen entweder auf Basis eines
Zwolf-Monats-Modells, bei dem der erwartete Verlust von még-
lichen Ausfallen innerhalb der nachsten zwdlf Monate berdcksich-
tigt wird, oder in Form eines Gesamtlaufzeitmodells, bei dem der
erwartete Verlust von maéglichen Ausféllen wahrend der gesamten
Laufzeit berucksichtigt wird, zu ermitteln. Das Gesamtlaufzeit-
modell ist fir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ohne
wesentliche Finanzierungskomponente sowie auf Vermogens-
werte, bei denen sich das Kreditrisiko seit erstmaliger Erfassung
signifikant erhéht hat, verpflichtend anzuwenden. Im EVN Konzern
fallen insbesondere Ausleihungen, Forderungen aus Leasingge-
schaften sowie Guthaben bei Kreditinstituten unter die Anwen-
dung des Zwdlf-Monats-Modells, sofern die Bedingungen des
IFRS 9.7.2.19a erfillt sind. Im Zuge der Erstellung des Konzernab-
schlusses zum Stichtag 30. September 2018 wurde der Wertmin-
derungsbedarf nach IFRS 9 auf Konzernebene fir die Bilanzpositio-
nen ,Ausleihungen”, ,Forderungen aus Leasinggeschaften” sowie
.Guthaben bei Kreditinstituten” berechnet. Demzufolge wirde
sich in Summe ein zusatzlicher unwesentlicher Wertminderungs-
bedarf in Héhe von 0,1 Mio. Euro ergeben. Die EVN verzichtet
aufgrund des unwesentlichen Betrags auf die Durchfuhrung der
Wertminderung.

In Bezug auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ohne
wesentliche Finanzierungskomponente ist verpflichtend das Ge-
samtlaufzeitmodell anzuwenden. Die EVN macht dabei von den
Regelungen des IFRS 9B5.5.35 Gebrauch, der als praktische
Erleichterung zur Ermittlung des Wertminderungsbedarfs eine
Wertminderungsmatrix vorsieht. Dazu wurden im EVN Konzern,
regional differenziert nach den Kernmarkten, Analysen der Zah-
lungsausfalle der vergangenen Geschaftsjahre durchgefihrt und
darauf aufbauend eine Wertminderungsmatrix auf Basis von
Zeitbandern erstellt. Die Berechnungen zum Stichtag 30. Septem-
ber 2018 ergaben einen zusétzlichen Wertminderungsbedarf
auf Konzernebene von 1,0 Mio. Euro sowie eine Wertaufholung
bei at Equity einbezogenen Gesellschaften von 0,9 Mio. Euro.

Wertberichtigung -

Forderungen Sonstige
Forderungen aus Lieferungen Forderungen
Mio. EUR und Leistungen (Allgemeiner Ansatz)" Summe
Stand 30.09.2018
(IAS 39) 301,3 399,9 701,2
Anpassung
Wertberichtigung -1,0 - -1,0
Stand 01.10.2018
(IFRS 9) 300,3 399,9 700,2

1) Der allgemeine Ansatz enthdlt folgende Bilanzposten: ,Ausleihungen”,
,Forderungen aus Leasinggeschaften”, ,Sonstige Gbrige langfristige
Vermégenswerte”, ,Sonstige Forderungen” sowie ,Kassenbestande und
Guthaben bei Kreditinstituten”.

Bilanzierung von Sicherungsgeschaften

Mit dem neuen Modell zur Sicherungsbilanzierung soll ein besse-
rer Zusammenhang zwischen der Risikomanagementstrategie

des Unternehmens, den Griinden fiir den Abschluss von Siche-
rungsgeschaften und der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen
hergestellt werden. Neben der Anndherung an die Ziele und
Strategien des Konzernrisikomanagements erweitert IFRS 9 die
zulassigen Grundgeschafte und schreibt einen eher qualitativen
und zukunftsorientierten Ansatz bei der Beurteilung der Wirksam-
keit der Sicherungsbeziehungen vor.

Die im EVN Konzern zum Ubergangszeitpunkt bestehenden Siche-
rungsbeziehungen flr die Absicherung von Fremdwahrungs- und
Zinsrisiken erflllen die Erfordernisse des IFRS 9, stehen im Einklang
mit den Strategien und den Zielen des Risikomanagements des
EVN Konzerns und kénnen somit auch nach den Regeln von IFRS 9
fortgefihrt werden.

Ubergang

Der Standard IFRS 9 ist grundsatzlich rlickwirkend anzuwenden.
Die EVN wird jedoch von der Ausnahme Gebrauch machen, dass
zum Erstanwendungszeitpunkt keine Anpassung von Vergleichs-
informationen fr vorhergehende Perioden hinsichtlich der Ande-
rung der Einstufung und Bewertung (einschliefSlich der Wertmin-
derung) vorzunehmen ist. Differenzen zwischen den Buchwerten
aufgrund der Anwendung des IFRS 9 werden grundsatzlich erfolgs-
neutral in der Gewinnrlcklage zum 1. Oktober 2018 erfasst.
Davon abweichend sind die neuen Bilanzierungsvorschriften fur
Sicherungsgeschéfte grundsatzlich prospektiv anzuwenden.
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IFRS 15 Erlose aus Kundenvertragen

IFRS 15 sieht ein funfstufiges Modell zur Bilanzierung von Um-
satzerl@sen aus Vertragen mit Kunden vor und ersetzt alle bisher
anzuwendenden Standards und die dazugehdrigen Interpretatio-
nen. Nach diesem Modell erfasst ein Unternehmen Erldse in der
Hohe, in der fur die Gbernommenen Leistungsverpflichtungen zur
Ubertragung von Waren und Dienstleistungen entsprechende
Gegenleistungen erwartet werden. Beim Abschluss eines Vertrags
ist demnach festzustellen, ob die aus dem Vertrag resultierenden
Erlése zu einem bestimmten Zeitpunkt oder Uber einen Zeitraum
hinweg zu erfassen sind. Umsatzerldse werden demzufolge rea-
lisiert, wenn der Kunde die Verfligungsmacht Uber die GUter oder
Dienstleistungen erhalt. Der Standard enthalt zudem umfang-
reiche Vorschriften in Bezug auf qualitative und quantitative
Angaben zu Vermdgenswerten, die aus aktivierten Kosten fir die
Erlangung und die Erfullung eines Vertrags mit einem Kunden
resultieren.

Im Rahmen eines konzernweiten Projekts wurden Kundenver-
trage analysiert, um jene Vertrdge zu identifizieren, die zu einer
potenziellen Anderung der bisherigen Umsatzrealisierung fihren
kénnten. Insbesondere beim Kerngeschaft der EVN rund um die
Energieversorgung werden keine wesentlichen Auswirkungen
auf den Umfang und den Zeitpunkt der Erlésrealisierung durch
die Anwendung von IFRS 15 erwartet. Der EVN Konzern wird in
weiterer Folge, sofern die entsprechenden Voraussetzung vor-
liegen, von der praktischen Erleichterung des IFRS 15.B16 Ge-
brauch machen, wonach Umsatze in Hohe des Betrags erfasst
werden durfen, den das Unternehmen berechtigt ist, in Rech-
nung zu stellen.

Dariber hinaus wurden im Zuge der Vertragsanalysen folgende
Sachverhalte identifiziert:

Vertragskosten zur Anbahnung eines Vertrags mit einem Kunden
sind zusatzlich anfallende Kosten. Wenn das Unternehmen davon
ausgeht, dass es diese Kosten zurlckerlangen wird, sind diese
Kosten grundsatzlich zu aktivieren und planmafSig in Abhangigkeit
von der Ubertragung der vertragsgegenstandlichen Gliter oder
Dienstleistungen an den Kunden abzuschreiben. Wenn der erwar-
tete Abschreibungszeitraum nicht mehr als ein Jahr betragt,
besteht die praktische Erleichterung, dass die Kosten aufwands-
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wirksam verrechnet werden dirfen. Im Geschaftsjahr 2017/18
hatte dies zu einer Aktivierung von Kosten fur die Vertragsanbah-
nung in Hohe von 0,4 Mio. Euro gefuhrt.

FUr Vertriebszwecke an den Kunden geleistete Zahlungen wie
z.B. Gratismonate werden grundsatzlich erlésmindernd bertck-
sichtigt. Eine Zahlung bei Vertragsabschluss fihrt zum Ansatz
eines Vermogenswerts, der Uber die Mindestvertragslaufzeit
erlésmindernd aufzuldsen ist. Im Geschaftsjahr 2017/18 hatte
dies zu einer Aktivierung eines Vermdgenswerts in Héhe von
0,2 Mio. Euro gefuhrt.

Mit dem Schiedsspruch vom November 2016 kam es bei der
Projektgesellschaft STEAG-EVN Walsum 10 Kraftwerksgesellschaft
mbH (,SEK") im Zusammenhang mit gewahrten Baukostenzuschus-
sen zu einer Vertragsmodifikation gemafs IFRS 15.21b, die so zu
behandeln ist, als ware sie bereits immer Bestandteil des beste-
henden Vertrags gewesen. Das heif3t, dass Erldsanpassungen auf
kumulierter Basis ausgehend vom erstmaligen Ansatz des Bau-
kostenzuschusses erfolgen. Dies flhrte zu einer Erh6hung von
0,7 Mio. Euro und in weiterer Folge zu einer Erhdhung der jahr-
lichen Umsatzrealisierung von 0,1 Mio. Euro bis zum Ende der
Vertragslaufzeit.

Die erstmalige Anwendung von IFRS 15 wird rickwirkend erfol-
gen, wobej eine Erfassung der kumulierten Anpassungsbetrage
zum Zeitpunkt der Erstanwendung mit 1. Oktober 2018 in der
Gewinnrucklage erfolgt.

Wesentliche Anderungen aufgrund der erstmaligen
Anwendung von IFRS 9 und IFRS 15

Die EVN hat IFRS 9 und IFRS 15 erstmals zum 1. Oktober 2018
angewendet. Wie bereits in den vorangegangenen Kapiteln
erlautert, wurden die Vergleichsinformationen fiir vorhergehende
Perioden nicht angepasst. Ergebniswirksame Effekte aus der
Anwendung der neuen Standards wurden in der Gewinnrucklage
zum 1. Oktober 2018 erfasst.

Im Folgenden werden die Auswirkungen der erstmaligen Anwen-

dung von IFRS 9 und IFRS 15 auf den Abschluss des EVN Konzerns,
insbesondere auf die Konzernbilanz und das Konzerneigenkapital,

dargestellt.



Anpassungen in der Konzern-Bilanz

Mio. EUR

Aktiva

Langfristige Vermdégenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte
Sachanlagen

At Equity einbezogene Unternehmen
Sonstige Beteiligungen

Aktive latente Steuern
Vertragsvermogenswerte

Ubrige Vermdgenswerte

Kurzfristige Vermégenswerte

Vorrate

Forderungen

Wertpapiere

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Summe Aktiva

Passiva
Eigenkapital
Grundkapital
Kapitalrlicklagen
Gewinnrlicklagen
Bewertungsricklage
Wahrungsumrechnungsriicklage
Eigene Aktien
Gezeichnetes Kapital und Riicklagen der Aktionare der EVN AG
Nicht beherrschende Anteile

Langfristige Schulden

Langfristige Finanzverbindlichkeiten

Latente Steuerverbindlichkeiten

Langfristige Ruckstellungen

Vereinnahmte Baukosten- und Investitionszuschisse
Ubrige langfristige Schulden

Kurzfristige Schulden

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Abgaben und Steuern
Lieferantenverbindlichkeiten

Kurzfristige Ruckstellungen

Ubrige kurzfristige Schulden

Summe Passiva

01.10.2018

182,1
3.438,7
996,9
1.944,2
69,0
0,2
252,8
6.884,0

94,6
499,3
139,8
214,5
948,2

7.832,1

330,0
253,4
2.295,5
994,0
—-20,0
-20,5
3.832,3
259,4
4.091,8

1.040,5
472,2
480,8
603,3

75,4

2.672,2

89,1
85,6
337,1
91,4
464,9
1.068,1
7.832,1

Anpassungen
IFRS 9

0,9

0,9

-1,7
1,1

-0,6
-0,5
=11

1,0

Anpassungen
IFRS 15

0,3
0,2
0,2

0,4
1.1

0,2

0,2

0,2

0,2

0,7

0,9

30.09.2018

182,1
3.438,7
995,7
1.944,2
68,8
252,4
6.881,9

94,6
500,3
139,8
214,5
949,1

7.831,1

330,0
253,4
2.297,0
992,9
-20,0
-20,5
3.832,8
259,9
4.092,6

1.040,5
471,0
480,8
602,6

75,4

2.670,3

89,1
85,6
337,1
91,4
464,9
1.068,1
7.831,1
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Anpassungen im Eigenkapital

Bewertungsriicklagen Bewertungsriicklagen Nicht beherrschende
Mio. EUR Gewinnriicklage (ausschlieBlich AFS) (ausschlieB3lich FVOCI) Anteile Eigenkapital
Stand 30.09.2018 2.297,0 1.108,5 - 259,9 4.092,6
Klassifizierung IFRS 9
Umgliederung kurzfristige Wertpapiere
von AFS zu FVTPL -1,1 1.1 - - -
Umgliederung Eigenkapitalinstrumente
von AFS zu FVOCI - -1.109,5 1.109,5 - -
-1.1 -1.108,5 1.109,5 - -
Wertminderung IFRS 9
Wertminderungen Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen (Konzern) -0,5 - - -0,5 -1,0
Latente Steuer auf Erstanwendungseffekte
(Konzern) -0,8 - - - -0,8
Wertaufholung Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen (at Equity) 0,9 - — _ 0,9
Latente Steuer auf Erstanwendungseffekte
(at Equity) -0,2 - - - -0,2
-0,6 - - -0,5 -1,1
Anpassungen IFRS 15
Vertragserlangungskosten (Konzern) 0,4 - - - 0,4
Vertragserlangungskosten (at Equity) 0,3 - - - 0,3
Vertragsvermdgenswerte 0,2 - - - 0,2
Vertragsmodifikation Walsum 10 -0,7 - - - -0,7
Latente Steuer auf Erstanwendungseffekte -0,1 - - - -0,1
0,2 - - - 0,2
Stand 01.10.2018 2.295,5 - 1.109,5 259,4 4.091,8
Anderungen in der Darstellung des Konzernabschlusses Saisonale Einfliisse auf die Geschaftstatigkeit
und Anpassung der Vorjahreszahlen Besonders im Energiegeschaft der EVN sind witterungsbedingte
Der Ausweis der Ertrage aus der Auflésung von Baukostenzuschiis- Schwankungen in Produktion und Absatz zu verzeichnen, weshalb
sen wurde im Geschaftsjahr 2018/19 angepasst. Diese wurden bis- im zweiten Halbjahr eines Geschaftsjahres grundsatzlich geringere
her gesamthaft unter den sonstigen betrieblichen Ertrdgen ausge- Ergebnisse erzielt werden. Das Umweltgeschaft ist jedoch eben-

wiesen. Nunmehr erfolgt der Ausweis der Ertrage aus der Aufldsung  falls durch saisonale Effekte gepragt, denn der Baubeginn vieler
von Baukostenzuschlissen aus dem nicht-regulierten Bereich in den Grol3projekte findet witterungsbedingt im Frihjahr statt. Das erste
Umsatzerldsen. Ertrage aus der Auflésung von Baukostenzuschiissen  Halbjahr des Geschaftsjahres ist somit im Segment Umwelt in der

aus dem regulierten Bereich werden weiterhin in den sonstigen Regel umsatzschwacher als das zweite Halbjahr. Dadurch wird der
betrieblichen Ertrdgen ausgewiesen (siehe nachfolgende Tabelle). Saisonalitat des Energiegeschafts zwar grundsatzlich entgegenge-
Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung 2018/19 2017/18 2017/18
1. Halbjahr 1. Halbjahr 1. Halbjahr
Mio. EUR (neue Darstellung) (neue Darstellung) Anpassungen (bisherige Darstellung)
Umsatzerldse 1.246,1 1.249,0 3,0 1.246,0
Sonstige betriebliche Ertrage 61,4 45,5 -3,0 48,5
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wirkt, dennoch kann es bei Grof3projekten zu Schwankungen in
der Umsatz- und Ergebnisrealisierung kommen, die vom jeweiligen
Baufortschritt abhangen.

Priiferische Durchsicht
Der Konzern-Zwischenabschluss wurde weder geprift noch einer
pruferischen Durchsicht durch einen Abschlussprifer unterzogen.

Konsolidierungskreis

Die Festlegung des Konsolidierungskreises der EVN erfolgt nach
den Grundsatzen des IFRS 10. Dementsprechend sind zum

31. Mérz 2019 einschliefSlich der EVN AG als Muttergesellschaft
30 inlandische und 31 auslandische Tochterunternehmen als voll-
konsolidierte Unternehmen einbezogen (30. September 2018:
31 inlandische und 32 auslandische Tochterunternehmen). Zum
31. Marz 2019 wurden 22 Tochterunternehmen (30. Septem-
ber 2018: 21) aufgrund ihrer untergeordneten Bedeutung fir die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage im Einzelnen und insgesamt
nicht in den Konzernabschluss der EVN einbezogen.

Veranderungen des

Anteilig (Joint

Konsolidierungskreises Voll Operation) Equity Summe
30.09.2017 63 1 17 81
Erstkonsolidierungen - - 1 1
Entkonsolidierungen - - -2 -2
30.09.2018 63 1 16 80
Erstkonsolidierungen - - - -
Entkonsolidierungen -2 - - -2
31.03.2019 61 1 16 78

davon ausléndische

Unternehmen 31 1 5 37

Die bisher vollkonsolidierten Gesellschaften EVN Umwelt Finanz-
und Service GmbH, Maria Enzersdorf, und WTE Projektgesell-
schaft Natriumhypochlorit mbH, Essen, Deutschland, wurden
im ersten Quartal 2018/19 aufgrund von Unwesentlichkeit
entkonsolidiert.

In der Berichtsperiode fanden keine Unternehmenserwerbe
gemafs IFRS 3 statt.

Ausgewahlte Anhangangaben zur
Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung

2018/19

Umsatzerlose nach Produkten 2017/18
Mio. EUR 1. Halbjahr 1. Halbjahr
Strom 878,4 883,4
Erdgas 128,8 125,5
Warme 100,2 97,0
Umweltdienstleistungen 40,2 74,4
Sonstige Umsatze 98,5 68,7
Summe 1.246,1 1.249,0
Umsatzerlose nach Landern 2018/19 2017/18
Mio. EUR 1. Halbjahr 1. Halbjahr
Osterreich 733,3 706,0
Deutschland 15,7 21,4
Bulgarien 275,8 305,4
Nordmazedonien 209,9 207,3
Sonstige 11,4 8,9
Summe 1.246,1 1.249,0

Das Ergebnis der at Equity einbezogenen Unternehmen mit opera-
tivem Charakter entwickelte sich wie folgt:

Ergebnisanteil der at Equity ein-

bezogenen Unternehmen operativ 2018/19 2017/18
Mio. EUR 1. Halbjahr 1. Halbjahr
EVN KG —44,3 60,2
RAG 18,9 22,0
Energie Burgenland 16,3 15,2
Z0V; Z0V UlIP 7.3 6,0
Verbund Innkraftwerke 1,2 1,8
Andere Gesellschaften 52 59

111,0

Summe 4,6

Der Ergebnisanteil der at Equity einbezogenen Unternehmen
mit operativem Charakter ging im ersten Halbjahr 2018/19 auf
4,6 Mio. Euro zuruck (Vorjahr: 111,0 Mio. Euro). Dies resultierte —
neben einem geringeren Ergebnisbeitrag der RAG — vor allem aus
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dem Geschaftsverlauf der EVN KG: Deren Vertriebsaktivitaten
waren im Berichtszeitraum infolge gestiegener GrofShandelspreise
durch hohere Beschaffungskosten sowie zudem durch stichtags-
bedingt negative Bewertungseffekte aus Absicherungsgeschaften
belastet.

Das Ergebnis je Aktie wird durch Division des Konzernergebnisses
(= Ergebnisanteil der Aktiondre der EVN am Ergebnis nach
Ertragsteuern) durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl
der am 31. Marz 2019 im Umlauf befindlichen Aktien von
177.994.578 Stiick (31. Mérz 2018: 177.927.548 Stlck) ermittelt.
Das unverwasserte Ergebnis je Aktie entspricht dem verwasser-
ten Ergebnis je Aktie. Auf Basis des Konzernergebnisses von
129,0 Mio. Euro (Vorjahr: 229,4 Mio. Euro) errechnet sich fur
das erste Halbjahr 2018/19 ein Ergebnis je Aktie von 0,72 Euro
(Vorjahr: 1,29 Euro je Aktie).

Ausgewahlte Anhangangaben zur Konzern-Bilanz

Im ersten Halbjahr 2018/19 hat die EVN immaterielle Vermdgens-
werte und Sachanlagen im Wert von 134,5 Mio. Euro (Vorjahr:
136,0 Mio. Euro) aktiviert. Sachanlagen mit einem Nettobuchwert
von 1,7 Mio. Euro (Vorjahr: 5,3 Mio. Euro) wurden mit einem
Verdufserungsgewinn von 1,7 Mio. Euro (Vorjahr: VerdufRerungs-
gewinn von 0,5 Mio. Euro) verkauft.

Die Position der at Equity einbezogenen Unternehmen reduzierte
sich um 108,9 Mio. Euro bzw. 10,9 % auf 886,8 Mio. Euro. Dies
resultierte vorwiegend aus den Ausschlttungen der at Equity
einbezogenen Gesellschaften, die insgesamt 115,1 Mio. Euro
betrugen. Dieser Reduktion standen laufende Ergebnisanteile in
Hohe von 5,0 Mio. Euro sowie erfolgsneutrale Wertanderungen
in Héhe von 0,4 Mio. Euro gegenUber.

Die sonstigen Beteiligungen in Hohe von 1.960,0 Mio. Euro, die
Uberwiegend der Kategorie FVOCI zugeordnet sind, beinhalten
Aktien borsenotierter Unternehmen mit einem Kurswert von
1.877,3 Mio. Euro, der sich gegenuber dem letzten Bilanzstichtag
um 15,8 Mio. Euro erhohte. Die Anpassungen an geanderte
Marktwerte wurden nach Berlcksichtigung des Abzugs latenter
Steuern gemal3 IFRS 9 gegen die Bewertungsricklage verrechnet.
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Die Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien entwickelte sich
wie folgt:

Im Umlauf befindliche Aktien 2018/19
Stiick 1. Halbjahr
Stand 30.09.2018 177.994.578
Erwerb eigener Aktien -
Stand 31.03.2019 177.994.578

Zum Stichtag 31. Marz 2019 hielt die EVN 1.883.824 Stlick eigene
Aktien (das sind 1,05 % des Grundkapitals) mit einem Anschaf-
fungswert von 20,5 Mio. Euro. Aus den eigenen Aktien stehen der
EVN keine Rechte zu; sie sind insbesondere nicht dividenden-
berechtigt.

Die 90. Hauptversammlung der EVN hat am 17. Janner 2019 dem
Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat zugestimmt, fir das
Geschaftsjahr 2017/18 eine Dividende in Hohe von 0,47 Euro je
Aktie (inklusive einer einmaligen Bonusdividende von 0,03 Euro)
auszuschutten. Dies ergab eine Gesamtdividendenzahlung von
83,7 Mio. Euro. Ex-Dividendentag war der 23. Janner 2019, Divi-
dendenzahltag der 25. Janner 2019.

Die langfristigen Finanzverbindlichkeiten setzten sich wie folgt
zusammen:

Langfristige
Finanzverbindlichkeiten

Mio. EUR 31.03.2019 30.09.2018
Anleihen 511,9 504,5
Bankdarlehen 486,2 536,0
Summe 998,0 1.040,5

Der Anstieg der Anleihen um 7,4 Mio. Euro resultierte im Wesent-
lichen aus der Wertveranderung des abgesicherten Fremdwah-
rungsrisikos. Dem stand eine gegenlaufige Bewegung der Markt-
werte der Absicherungsgeschafte gegentber.

In den Bankdarlehen sind die Schuldscheindarlehen in Hohe von
121,5 Mio. Euro enthalten, die im Oktober 2012 emittiert wurden.



Segmentberichterstattung

Mio. EUR

AulRenumsatz

Innenumsatz (zwischen Segmenten)
Gesamtumsatz

Operativer Aufwand

Ergebnisanteil der at Equity ein-
bezogenen Unternehmen operativ

EBITDA

Abschreibungen

Operatives Ergebnis (EBIT)
Finanzergebnis

Ergebnis vor Ertragsteuern
Gesamtvermdgen
Investitionen”

AulRenumsatz

Innenumsatz (zwischen Segmenten)
Gesamtumsatz

Operativer Aufwand

Ergebnisanteil der at Equity ein-
bezogenen Unternehmen operativ

EBITDA

Abschreibungen

Operatives Ergebnis (EBIT)
Finanzergebnis

Ergebnis vor Ertragsteuern
Gesamtvermdgen
Investitionen”

Energie
2018/19  2017/18
1. Halbjahr 1. Halbjahr

3579 329,8
2,6 4,3
360,5 334,1
—333,7 -311,9
—42,2 63,5
-15,3 85,7
-9,6 -9,7
-25,0 76,0
-0,9 -2,1
-25,9 73,9
750,0 729,2
3,5 53

Umwelt
2018/19  2017/18
1. Halbjahr 1. Halbjahr

40,2 74,7
- 8,1
40,2 82,8
-36,2 =741
9,2 7.9
13,2 16,7
-5,7 -11,5
7,5 5,1
-2,6 -0,3
4,9 4,8
645,9 789,2
7.7 7.0

1) In immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen

Das Ergebnis der Summenspalte entspricht jenem in der Konzern-
Gewinn-und-Verlust-Rechnung. In der Konsolidierungsspalte
werden Leistungsbeziehungen zwischen den Segmenten elimi-
niert. Daruber hinaus ergeben sich Uberleitungsbetrige, die

aus dem Unterschied zwischen der separaten Betrachtung der
Segmente Energie sowie Erzeugung und der Konzernebene

im Hinblick auf die Einbeziehung der Steag-EVN Walsum als

2018/19

Erzeugung
2018/19  2017/18
1. Halbjahr 1. Halbjahr

734 30,5
106,9 127,8
180,3 158,3
-83,6 -56,6

2,4 2,4
99,0 104,2
-31,3 -23,8
67,7 80,4
-8,0 -6,9
59,7 73,5
1.055,5 945,7
31,1 33,7

Alle sonstigen Segmente

2017/18

1. Halbjahr 1. Halbjahr
8,6 6,8
32,1 29,6
40,7 36,4
—44,3 -38,3
35,1 37,2
31,6 35,3
-0,9 -0,8
30,6 34,5
22,7 18,6
53,3 53,2
4.156,3 3.265,5
1,2 1,4

2018/19

Netze
2018/19  2017/18
1. Halbjahr 1. Halbjahr

279,5 293,9
25,1 28,9
304,6 322,8
—-155,9 -139,6
148,8 183,3
-61,4 -59,6
87.4 123,7
-8,5 -8,5
78,8 115,2
1.951,5 1.937,9
56,2 51,6

Konsolidierung

2017/18

1. Halbjahr 1. Halbjahr
-167,4 -199,2
-167,4 -199,2
166,4 198,6
-1,0 -0,6

6,5 6,2

55 5,5
-15,2 -15,7
-9,6 -10,1
—-2.206,4 -2.100,3
=51 -3,8

Siidosteuropa
2018/19  2017/18
1. Halbjahr 1. Halbjahr

4867 5134
0,5 0,4
487,2 513,8
—433,2 -467,4
54,0 46,4
-29,7 -31,3
24,3 151
-10,6 -10,3
13,7 4,9
1.179,3 1.186,7
39,8 40,9
Summe
2018/19  2017/18
1. Halbjahr 1. Halbjahr
1.246,1 1.249,0
1.246,1 1.249,0
-920,4 —-889,2
4,6 111,0
330,3 470,8
-132,2 -130,5
198,1 340,3
-23,1 -25,1
175,0 315,3
7.532,2 6.753,9
134,5 136,0

Joint Operation resultieren. Wahrend im Segment Erzeugung

das dort anteilig enthaltene Kraftwerk Walsum 10 aus der Einbe-

ziehung der Steag-EVN Walsum als Joint Operation werthaltig

ist und im Segment Energie hinsichtlich der Vermarktung der

eigenen Stromproduktion Ruckstellungen fur belastende Vertrage

bestehen, liegt aus Konzernbetrachtung eine Wertminderung
des Kraftwerks vor.

35



Ausgewahlte Angaben zu Finanzinstrumenten

Informationen zu Klassen und Kategorien von Finanzinstrumenten

Mio. EUR
31.03.2019 30.09.2018
Fair-Value-
Bewertungs- Hierarchie
Klassen kategorie (IFRS 13) Buchwert Fair Value Buchwert Fair Value
Langfristige Vermégenswerte
Sonstige Beteiligungen
Beteiligungen FvOCI Stufe 3 78,1 78,1 78,1 78,1
Andere Beteiligungen FvOCl Stufe 1 1.877,3 1.877,3 1.861,5 1.861,5
Ubrige langfristige Vermégenswerte
Wertpapiere FVTPL Stufe 1 91,9 91,9 135,1 135,1
Ausleihungen AC Stufe 2 34,9 41,3 38,3 44,7
Forderungen aus Leasinggeschaften AC Stufe 2 22,7 25,3 28,7 31,8
Forderungen aus derivativen Geschaften FVTPL Stufe 2 4,7 4,7 35,1 35,1
Forderungen aus derivativen Geschaften Hedging Stufe 2 1,8 1,8 0,6 0,6
Sonstige Ubrige langfristige Vermdgenswerte AC 1,3 1,3 0,2 0,2
Kurzfristige Vermoégenswerte
Kurzfristige Forderungen und
tibrige kurzfristige Vermoégenswerte
Forderungen AC 408,8 408,8 419,5 419,5
Forderungen aus derivativen Geschaften FVTPL Stufe 2 31,5 31,5 47,5 47,5
Wertpapiere FVTPL Stufe 1 89,6 89,6 139,8 139,8
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Kassenbestande und Guthaben bei Kreditinstituten AC 169,6 169,6 214,5 214,5
Langfristige Schulden
Langfristige Finanzverbindlichkeiten
Anleihen AC Stufe 2 511,9 601,4 504,5 591,9
Bankdarlehen AC Stufe 2 486,2 553,9 536,0 593,7
Ubrige langfristige Schulden
Pachtverbindlichkeiten AC Stufe 2 4,6 5.3 4,8 5,6
Abgrenzungen aus Finanztransaktionen AC 0,4 0,4 0,6 0,6
Sonstige Ubrige Schulden AC 21,3 21,3 20,3 20,3
Verbindlichkeiten aus derivativen Geschaften FVTPL Stufe 2 7.2 7.2 29,9 29,9
Verbindlichkeiten aus derivativen Geschaften Hedging Stufe 2 14,6 14,6 19,9 19,9
Kurzfristige Schulden
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten AC 69,4 69,4 89,1 89,1
Lieferantenverbindlichkeiten AC 250,3 250,3 3371 337,1
Ubrige kurzfristige Schulden
Ubrige finanzielle Verbindlichkeiten AC 126,8 126,8 292,7 292,7
Verbindlichkeiten aus derivativen Geschaften FVTPL Stufe 2 23,8 23,8 67,4 67,4
Verbindlichkeiten aus derivativen Geschaften Hedging Stufe 2 49 49 5,1 5,1
davon aggregiert nach Bewertungskategorie
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgsneutral
im sonstigen Ergebnis FvOCI 1.955,4 1.939,6
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam
Uber die GuvV FVTPL 270,0 480,3
Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Vermégenswerte und Schulden AC 2.108,3 2.486,2
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In der vorhergehenden Tabelle sind die zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente sowie deren Einstufung
in die Fair-Value-Hierarchie gemafs IFRS 13 ersichtlich.

Inputfaktoren der Stufe 1 sind beobachtbare Parameter wie notierte
Preise fur identische Vermdgenswerte oder Schulden. Der Bewer-
tung werden diese Preise ohne Modifikationen zugrunde gelegt.

Inputfaktoren der Stufe 2 sind sonstige beobachtbare Faktoren,
die an die spezifischen Auspragungen des Bewertungsobjekts
angepasst werden. Beispiele fur in die Bewertung von Finanz-
instrumenten der Stufe 2 einfliefende Parameter sind von Borse-
preisen abgeleitete Forwardpreiskurven, Wechselkurse, Zins-
strukturkurven und das Kreditrisiko der Vertragspartner.

Inputfaktoren der Stufe 3 sind nicht beobachtbare Faktoren, welche
die Annahmen widerspiegeln, auf die sich ein Marktteilnehmer bei
der Ermittlung eines angemessenen Preises stltzen wurde.

Klassifizierungsanderungen zwischen den verschiedenen Stufen
fanden nicht statt.

Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen

und Personen

Gegenlber dem letzten Konzernabschluss ergaben sich keine
Veranderungen beim Kreis der nahestehenden Personen.

Die Transaktionen mit wesentlichen at Equity einbezogenen
Unternehmen setzten sich wie folgt zusammen:

Transaktionen mit at Equity

einbezogenen Unternehmen 2018/19 2017/18
Mio. EUR 1. Halbjahr 1. Halbjahr
Umsatze 174,0 195,9
Aufwendungen fir bezogene Leistungen 50,1 50,3
Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen 16,2 42,2
Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen 20,8 19,8

Sonstige Verpflichtungen und Risiken

Die sonstigen Verpflichtungen und Risiken erhéhten sich gegentber
dem 30. September 2018 um 94,4 Mio. Euro auf 419,3 Mio. Euro.
Diese Veranderung resultierte Uberwiegend aus einer Erhdhung
der planmaRigen Bestellungen flr Investitionen in immaterielle
Vermdgenswerte, einer Erhdhung der Garantien im Zusammen-
hang mit Energiegeschaften sowie einer Erhbhung der Garantien
fur Tochtergesellschaften im Zusammenhang mit der Errichtung
und dem Betrieb von Projekten im Umweltbereich.

Die Eventualverbindlichkeiten betreffend die Garantien fur
Tochtergesellschaften im Zusammenhang mit Energiegeschaften
werden flr jene Garantien, die von der EAA abgegeben wurden,
in Hohe des tatsachlichen Risikos flr die EVN AG angesetzt.
Dieses Risiko bemisst sich an Veranderungen zwischen vereinbar-
tem Preis und aktuellem Marktpreis, wobei sich bei Beschaffungs-
geschaften ein Risiko nur bei gesunkenen Marktpreisen und bei
Absatzgeschaften ein Risiko nur bei gestiegenen Marktpreisen
ergibt. Dementsprechend kann sich das Risiko aufgrund von Markt-
preisanderungen nach dem Stichtag entsprechend verandern.
Aus dieser Risikobewertung resultierte per 31. Marz 2019 eine
Eventualverbindlichkeit in Hohe von 20,7 Mio. Euro. Das dieser
Bewertung zugrunde liegende Nominalvolumen der Garantien
betrug 259,5 Mio. Euro.

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Zwischen dem Quartalsstichtag 31. Marz 2019 und dem
Redaktionsschluss des Konzern-Zwischenabschlusses am
23. Mai 2019 traten folgende Ereignisse auf:

In der am 30. April 2019 abgehaltenen 72. ordentlichen Haupt-
versammlung der Verbund AG wurde fur das Geschaftsjahr 2018
eine Dividendenausschittung in Hohe von 0,42 Euro je Aktie
(Vorjahr: 0,42 Euro je Aktie) beschlossen.

Am 10. April 2019 Ubermittelte das Schiedsgericht der Weltbank
seine Entscheidung in dem von der EVN AG gegen die Republik
Bulgarien angestrengten Schiedsgerichtsverfahren (siehe dazu
auch die Erlauterungen zum Segment Stdosteuropa). Bereits im
Februar 2017 war jener Teil der in diesem Schiedsverfahren geltend
gemachten Anspruche, der die Vergutung fur Verpflichtungen in
Bezug auf erneuerbare Energie betraf, durch Aufrechnung zwi-
schen einem bulgarischen Tochterunternehmen der EVN und der
staatlichen bulgarischen Elektrizitatsgesellschaft NEK beglichen
worden. Mit der nun im April 2019 getroffenen Entscheidung des
Schiedsgerichts wurde der EVN AG kein weiterer Ersatz fir An-
spriche zugesprochen. Somit ergeben sich aus dem Schiedsverfah-
ren im Geschaftsjahr 2018/19 keine weiteren ergebniswirksamen
oder bilanziellen Auswirkungen fir die EVN.

Im April 2019 erhohte die Rating-Agentur Standard & Poor's die
Bonitatseinstufung fur die EVN von A— auf A (Ausblick stabil),
ebenso verbesserte Moody’s im Mai 2019 das Rating von A2 auf
A1 (Ausblick stabil).

FUr die syndizierte Kreditlinie im Ausmafs von 400 Mio. Euro wurde
im Mai 2019 die im Kreditvertrag enthaltene Verlangerungsmaog-
lichkeit um ein Jahr genutzt; dadurch wurde das Laufzeitende auf
Mai 2024 (statt bisher Mai 2023) erstreckt.
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Erklarung des Vorstands
gemals § 125 Abs. 1 Z. 3 Bdrsegesetz 2018

Der Vorstand der EVN AG bestatigt, dass der in Einklang mit den
mafsgeblichen Rechnungslegungsstandards aufgestellte verklrzte
Konzern-Zwischenabschluss nach bestem Wissen ein moglichst
getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Kon-
zerns vermittelt und dass der Halbjahreslagebericht ein moglichst

Maria Enzersdorf, am 23. Mai 2019

EVN AG
Der Vorstand

]

Mag. Stefan Szyszkowitz, MBA  Dipl.-Ing. Franz Mittermayer

Sprecher des Vorstands

38

Mitglied des Vorstands

getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns bezliglich der wichtigen Ereignisse wahrend der ersten
sechs Monate des Geschéftsjahres und ihrer Auswirkungen auf
den verkUrzten Konzern-Zwischenabschluss, bezlglich der wesent-
lichen Risiken und Ungewissheiten in den restlichen sechs Mona-
ten des Geschaftsjahres und bezlglich der offenzulegenden
wesentlichen Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und
Personen vermittelt.



Die EVN auf dem Kapitalmarkt

Die EVN Aktie

Marktumfeld und Performance

Im Zeitraum Oktober 2018 bis Marz 2019 entwickelte sich der
Uberwiegende Teil der europaischen Aktienmarkte tendenziell
negativ. So hat z.B. der deutsche Leitindex DAX 5,9 % an Wert
verloren. Ahnliches gilt fir den Wiener Leitindex ATX, der im
selben Zeitraum um 9,3 % nachgab. Auch die Performance der
bedeutendsten internationalen Borsenindizes spiegelt die insge-
samt gedampfte Entwicklung wider. So hat etwa der US-amerika-
nische Leitindex Dow Jones in der genannten Periode 2,0 %
seines Werts abgegeben.

Abweichend von diesen Trends konnte der fir die EVN maf3geb-
liche Branchenindex DJ Euro Stoxx Utilities zwar um 13,3 %
zulegen. Allerdings konnte die EVN Aktie dieser positiven Vorgabe

EVN Aktie — Performance

Kurs per Ultimo Marz

Hochstkurs

Tiefstkurs

Aktienumsatz"

Durchschnittlicher Tagesumsatz"
Anteil am Gesamtumsatz”
Borsekapitalisierung per Ultimo Marz

ATX-Prime-Gewichtung per Ultimo Marz

1) Wiener Borse, Einmalzéhlung

nicht folgen und verlor im Berichtszeitraum 23,1 % ihres Werts.
Das durchschnittlich taglich gehandelte Aktienvolumen lag bei
52.707 Stuck (Einmalzéhlung). Daraus ergibt sich ein Umsatz-
volumen an der Wiener Bérse von 91,8 Mio. Euro (Einmalzahlung),
das einem Anteil von 0,92 % am Gesamtumsatz des ,Prime
Market” der Wiener Borse entspricht.

Mittelverwendungsstrategie und Dividende

Die EVN strebt ein ausgewogenes Verhéltnis zwischen ihren
Investitionsprojekten und einer attraktiven Vergtung fur ihre
Aktionare an. Fur das Geschaftsjahr 2017/18 wurde in der

90. ordentlichen Hauptversammlung am 17. Janner 2019 die Zah-
lung einer Dividende in Héhe von 0,44 Euro sowie einer einmali-
gen Bonusdividende von 0,03 Euro je dividendenberechtige Aktie
an die Aktionare der EVN AG beschlossen. Ex-Dividendentag war
der 23. Janner 2019, Dividendenzahltag der 25. Janner 2019.

2018/19 2017/18

1. Halbjahr 1. Halbjahr

EUR 12,98 15,86

EUR 17,28 18,00

EUR 12,16 13,07

Mio. EUR 91,8 100,9
Stlick 52.707 52.253

% 0,55 0,58

Mio. EUR 2.335 2.853
% 0,92 1,00
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Aktionarsstruktur

Auf Basis bundes- und landesverfassungsgesetzlicher Bestimmun-
gen ist das Land Niederdsterreich mit 51,0 % Mehrheitsaktionar
der EVN AG. Die Ubertragbarkeit der tber die NO Landes-Beteili-
gungsholding GmbH, St. Pélten, gehaltenen Anteile ist durch
diese verfassungsrechtlichen Vorschriften eingeschrankt.

ZweitgrofSter Aktiondr der EVN AG ist der EnBW Trust eV., ein im
Vereinsregister des Amtsgerichts Mannheim unter VR 3737 einge-
tragener Verein mit Sitz in Karlsruhe. Er hielt zum 31. Marz 2019
Aktien im Ausmafs von 29,7 % des Grundkapitals treuhandig fur
die ENBW Energie Baden-Wdrttemberg AG mit Sitz in Karlsruhe,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Mannheim unter
HRB 107956.

Externe Ratings

Unabhdngige Bonitatsbeurteilungen durch die beiden Rating-
Agenturen Moody’s und Standard & Poor’s bilden ein wesent-
liches Element der Finanzierungsstrategie der EVN. Dabei strebt die
EVN Ratings im soliden A-Bereich an. Im April bzw. Mai 2019 aktua-
lisierten beide Rating-Agenturen ihre Einstufungen fur die EVN:
- Standard & Poor’s: Rating von A- auf A angehoben,

Ausblick stabil
- Moody'’s: Rating von A2 auf A1 angehoben, Ausblick stabil
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Aktionarsstruktur®

Streubesitz

29,7 % ,
EnBW Trust e.V.

1) Per 31. Méarz 2019

18,2 %
N\

1.1%
—

Eigene Aktien

\ 51,0 %

NO Landes-
Beteiligungsholding GmbH



Kontakt

Investor Relations
Mag. Gerald Reidinger
Telefon: +43 2236 200-12698

Mag. Matthias Neumdller
Telefon: +43 2236 200-12128

Dipl.-Ing. (FH) Doris Lohwasser
Telefon: +43 2236 200-12473

E-Mail: investor.relations@evn.at

Finanzkalender"

Ergebnis 1.—3. Quartal 2018/19 22.08.2019
Jahresergebnis 2018/19 12.12.2019
Basisinformationen?

Grundkapital 330.000.000,00 EUR

Stlickelung 179.878.402 Stlickaktien

ISIN-Wertpapierkennnummer AT0000741053

Ticker-Symbole EVNVVI (Reuters); EVN AV (Bloomberg); EVN (Dow Jones); EVNVY (ADR)
Borsenotierung Wien

ADR-Programm; Depositary Sponsored Level | ADR programme (5 ADR = 1 Aktie); The Bank of New York Mellon
Ratings A1, stabil (Moody’s); A, stabil (Standard & Poor’s)

1) Vorlaufig

2) Per 31. Mérz 2019

Impressum

Herausgeber:

EVN AG

EVN Platz, 2344 Maria Enzersdorf, Osterreich
Telefon: +43 2236 200-0

Telefax: +43 2236 200-2030

Offenlegung gemaR § 25 Mediengesetz: www.evn.at/offenlegung

Wir bedanken uns bei Stefanie Trettler (Wassermeisterin), die sich zur Gestaltung des Covers
flr ein Fotoshooting in ihrem Arbeitsumfeld bei der EVN zur Verfligung gestellt hat.

Redaktionsschluss: 23. Mai 2019

Service-Telefon fiir Anleger/innen: 0800 800 200
Service-Telefon fiir Kunden/innen: 0800 800 100

Informationen im Internet
www.evn.at
www.investor.evn.at
www.verantwortung.evn.at

41



